ARGAN S.A.

Société Anonyme a Directoire et Conseil de Survelhce
Au capital de 27.425.444 €uros

Siege social : 10 rue Beffroy — 92200 — NEUILLY SHNE
RCS Nanterre B 393 430 608

Proces-verbal de 'Assemblée Générale Mixte
du 30 Mars 2012

L’an deux mil douze, le trente Mars, a quatorzerés trente,

Les actionnaires de la société ARGAN, société gymena Directoire et Conseil de Surveillance, au
capital de 27.425.444 €, dont le siége est situg ra® Beffroy — 92200 Neuilly-sur-Seine, dament
convoqueés, se sont réunis dans les locaux de laoMales Associations de Neuilly-sur-Seine, 2 bésdw
Chéateau — 92200 Neuilly-sur-Seine.

Il a été dressé une feuille de présence qui ssigtée par chaque actionnaire avant d’entrer en
seance.

Monsieur Jean-Claude Le Lan préside la séance aemuslité de Président du Conseil de
Surveillance.

Monsieur Ronan Le Lan et Monsieur Jean-Claude & junior, présents et acceptant, représentant
le plus grand nombre de voix, sont appelés commezateurs.

Monsieur Francis Albertinelli est désigné commeréeire.

Les Commissaires aux comptes, le Cabinet MAZARBrésenté par Monsieur Said Benhayoune et
le Cabinet SYNERGIE AUDIT, représenté par Monsiglichel Bachette-Peyrade sont présents.

La feuille de présence, certifiee exacte par lesnbres du bureau ainsi constitué, permet de
constater que les conditions de quorum de l'assmnbénérale ordinaire (le cinquieme des actiondeet
'assemblée générale extraordinaire (le quart detfores) sont réunies, les actionnaires présents ou
représentés possédant ensemble 8 869 432 actmh¥h4s68% des actions ayant le droit de vote, et
8 869 432 voix, soit 64,68 % des droits de votstanxis.

L'assemblée peut donc valablement délibérer.

Le Président dépose sur le bureau et met a lasiispy des membres de lI'assemblée les documents
suivants :

- les avis de réunion et de convocation publiéBALO et I'avis de convocation publié
dans un Journal d’Annonces Légales,

- les avis de convocation adressés aux Commissaipecomptes,



- l'avis de publication au BALO du projet de riégmns présentées a I'assemblée,

- la feuille de présence a l'assemblée, a lagusllet annexés les pouvoirs des actionnaires
représentés,

- les rapports des Commissaires aux comptes,

- les rapports du Directoire et du Conseil de 8illance,

- le projet des résolutions présenté par le Diieet I'approbation de I'assemblée,
- le bilan, le compte de résultat et I'annexetéasrdu 31 décembre 2011,

- les comptes consolidés arrétés au 31 décemlbite 20

- les statuts et tous autres documents nécessdireformation des actionnaires.

Puis le Président déclare que les documents prpauda loi ont été envoyés ou tenus a la

disposition des actionnaires pendant les quinzesjayant précédé la réunion. L'assemblée lui dantede
cette déclaration.
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Le Président rappelle ensuite que I'assemblégppsiée a délibérer sur l'ordre du jour suivant :

De la compétence de I'assemblée générale ordinaire

Lecture du rapport de gestion du Directoire et dpport des Commissaires aux comptes sur les
comptes annuels de I'exercice annuel clos le 3&mdboe 2011.

Lecture du rapport de gestion du Directoire et dpport des Commissaires aux comptes sur les
comptes consolidés de I'exercice annuel clos ldé&Embre 2011.

Lecture du rapport du Président du Conseil de Hlawnee.

Lecture du Rapport du Président du Conseil de 8lamwee sur le gouvernement d’entreprise et sur le
contr6le interne et du rapport des Commissairecamptes sur ce document.

Approbation des comptes sociaux de I'exercice dnrias le 31 décembre 2011.
Quitus au Président du Directoire et au Présider@ahseil de Surveillance.
Approbation des comptes consolidés de I'exercicmiainclos le 31 décembre 2011.
Affectation du résultat de I'exercice.

Distribution d'un dividende.

Option pour le paiement du dividende en actions.

Lecture du rapport spécial des Commissaires auxptasnsur les conventions et engagements
réglementés visés a l'article L.225-86 du Codeathengerce.

Approbation des conventions et engagements reglésensés a l'article L.225-86 du Code de
commerce.



> Fixation du montant des jetons de présence allauésnembres du Conseil de Surveillance.
»  Autorisation donnée au Directoire d’acquérir lesaas de la Société.

> Questions diverses.

De la compétence de 'assemblée générale extraordire

»  Autorisation donnée au Directoire a I'effet de riéelle capital par annulation d’'actions.

> Pouvoirs en vue de I'accomplissement des formalités

Le Président donne ensuite lecture du rapport deioge du Directoire, du rapport spécial du
Directoire, des rapports du Conseil de Surveillamt=s rapports des Commissaires aux comptes sur les
comptes annuels et consolidés, de leur rappodiagur les conventions réglementées, et de kppart
sur le rapport du président du Conseil de surveitasur le contréle interne.

Puis le Président déclare la discussion ouverte.
Diverses observations sont échangées.

Plus personne ne demandant la parole, le Présiusrdaux voix les résolutions suivantes figurant a
I'ordre du jour.

1°® RESOLUTION (approbation des comptes sociaux de Bercice annuel clos le 31 décembre 2011)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions derugu et de majorité des assemblées générales
ordinaires, aprés avoir entendu la lecture du ragjmgestion du Directoire et du rapport des Cossaires

aux comptes sur les comptes annuels de I'exerciceed clos le 31 décembre 2011, ainsi que la leadur
rapport du Président du Conseil de Surveillancdesgontrole interne et le rapport des Commissaires
comptes sur ce document, et pris connaissancebdesvations du Conseil de Surveillance sur le re®
gestion du Directoire et sur les comptes sociaubedercice écoulé :

- approuve les comptes sociaux de I'exercice analeasl le 31 décembre 2011 tels qu'ils ont été
présentés et qui font apparaitre une perte de 387®6 €.

- approuve toutes les opérations traduites dansaraptes ou résumées dans ces rapports.

Conformément a l'article 223 quater du CGl, I'asbira générale approuve le montant global de 13369
de dépenses et charges visées au 4 de l'article 39.

L’Assemblée Générale donne en conséquence quitusiambres du Directoire et aux membres du Consell
de Surveillance de I'exécution de leurs mandats pexercice annuel clos le 31 décembre 2011.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : 68 431 voix pour
3 001 voix contre
0 abstention



2°™ RESOLUTION (approbation des comptes consolidés dBexercice annuel clos le 31 décembre
2011)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions derugu et de majorité des assemblées générales
ordinaires, aprés avoir entendu la lecture du rdmggestion du Directoire et du rapport des Cossaires
aux comptes sur les comptes consolidés de I'exersiauel clos le 31 décembre 2011 :

- approuve les comptes consolidés de I'exercice drutog le 31 décembre 2011 tels gqu'ils ont été
présentés et qui font apparaitre un bénéfice metatiolé part du groupe de 19 759 K€ ;

- approuve toutes les opérations traduites dansoreptes ou résumées dans ces rapports.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a #nimité.

3*™RESOLUTION (affectation du résultat de I'exercice)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions derugu et de majorité des assemblées générales
ordinaires, connaissance prise du rapport du imecet aprés avoir pris connaissance des obsengatiu
Conseil de Surveillance, décide d’affecter la pded’exercice annuel clos le 31 décembre 201kdadon
suivante, étant précisé que le compte report agaus'établit a zéro euro :

Résultat de I'exercice - 3.570.400,66 euros

Est affecté aux postes :

-« Autres Réserves » pour - 425.920,54 eundgy ainsi porté a 0 euros
-« Primes d'apport » pour - 23.664,00 eund<eqt ainsi porté a 0 euros
-« Primes de fusion » pour - 3.120.816,12 euroesuainsi porté & 19.447.101,38 euros
Total - 3.570.400,66 euros
Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : 68 899 voix pour

33 voix contre
0 abstention

4°™ RESOLUTION (distribution d'un dividende)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions derugu et de majorité des assemblées générales
ordinaires, aprés avoir constaté que le solde dupt® "Primes de fusion” présente un solde créditieur
19.447.101,38 euros compte tenu de l'adoption @& farésolution ci-dessous, décide, sur proposition du
Directoire, de prélever, sur le compte "Primes wgon", la somme de 10.970.177,60 € et d'affectec
derniere somme sur un compte de réserves dispsnibéesolde du compte "Primes de fusion" s'élévera
alors 4 8.476.923,78 euros.

L'Assemblée Générale, connaissance prise du rappoRirectoire et apres avoir pris connaissance des
observations du Conseil de Surveillance, déciddistebuer un dividende au titre de I'exercice agnclos

le 31 décembre 2011 de 0,80 € par action ayant droe dividende du fait de sa date de jouissdree.
montant des dividendes distribués, s’élevant @manse de 10.970.177,60 € sera prélevé sur un codepte
réserves disponibles.

Ce dividende sera mis en paiement le 15 Mai 204 2iétachement du droit au dividende se faisanille 1
Avril 2012 sur les positions du 10 Avril 2012 apoiSture.



Ce dividende n'est pas éligible a I'abattement @ 4u profit des actionnaires personnes physigisésav
l'article 158-3-2° du Code général des impots.

Si lors de la mise en paiement du dividende laé&éadétenait certaines de ses propres actionspifeses

correspondant aux dividendes non versés a raisocesleactions seraient affectées au compte « Autres
Réserves ».

Conformément aux dispositions de l'article 243 dhis Code général des impots, il est rappelé que les
dividendes au titre des trois derniers exerciegalsissaient ainsi :

Part du dividende Part du dividende non
Montant du dividende| éligible a I'abattement éligible a I'abattement
par action versé de 40% visé a l'art. 158de 40% visé a l'art. 158

Exercice clos le

3 2° du CGI 3 2° du CGI
31/12/2008 0,60 euro 0,60 euro 0 euro
31/12/2009 0,66 euro 0,66 euro 0 euro
31/12/2010 0,75 euro 0 euro 0,75 euro
Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : 68 899 voix pour

33 voix contre
0 abstention

5°™RESOLUTION (option pour le paiement du dividende @ actions)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions derugu et de majorité des assemblées générales
ordinaires, conformément aux articles L. 232-18w@vants du Code de commerce et 44 des statuis de |
Société, connaissance prise du rapport du Diregtdigcide d'accorder aux actionnaires une optiom j@o
paiement du dividende en numéraire ou en acti@tte option portant sur la totalité du dividende.

Les actions nouvelles qui seront émises en paieciedividende seront créées avec jouissancé' ganvier

2012. Leur prix d’émission est fixé a 90% de la emuye des cours cotés a la cléture lors des viragices
de bourse précédent la présente assemblée gérbngiliée du montant net du dividende, soit un gex
souscription de 10,55 €uros.

Si le montant du dividende auquel il a le droitcoerespond pas & un nombre entier d’actions, aatiire
pourra obtenir le nombre d’actions immédiatemefériaur, complété d’une soulte en espéces.

L’option pour le paiement du dividende en actionarpa étre exercée a compter du 11 avril 2012 jasc
mai 2012 inclus. Passé ce délai, les actionnaivési’quront pas opté pour le paiement du divideade
actions, recevront leur dividende en numéraire.

L’Assemblée Générale donne tous pouvoirs au Dinecfmour assurer I'exécution de la présente déaisio
effectuer toutes opérations liées ou consécutiiexearcice de I'option, constater 'augmentatios chpital
qui en résultera et apporter les modificationsélatives des statuts.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : 48 @61 voix pour
223 171 voix contre
0 abstention



6°™ RESOLUTION (approbation des conventions et engageemts réglementés)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions deuguet de majorité des assemblées générales imedina
et aprés avoir pris connaissance du rapport spdemlCommissaires aux comptes sur les conventions e
engagements réglementés visés a l'article L.228u860de de commerce, et statuant sur ce rapperdpr
acte et approuve les opérations et conventionsaordpport fait état.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : 48 @62 voix pour
223 170 voix contre
0 abstention

7°"™RESOLUTION (fixation du montant des jetons de préence alloués au Conseil de Surveillance)

L’Assemblée Générale, statuant aux conditions deruqn et de majorité des assemblées générales
ordinaires et aprés avoir pris connaissance duorapu Directoire, décide de fixer a 26 000 eures |
montant global des jetons de présence a allouemambres du Conseil de Surveillance calculé sbate

de 2.000 euros par membre et par conseil, audgti@Exercice ouvert depuis 1€ janvier 2012 étant précisé
que le Conseil de Surveillance déterminera la téjoer de ce montant entre ses membres.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : 68 899 voix pour
33 voix contre
0 abstention

8™ RESOLUTION (autorisation donnée au Directoire d’ayuérir les actions de la Société)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions derugu et de majorité des assemblées générales
ordinaires, apres avoir pris connaissance du raphomDirectoire et conformément aux dispositions de
articles L.225-209 et suivants du Code de commetcdu Reglement n°2273/2003 de la Commission
européenne du 22 décembre 2003 pris en applicdéda directive 2003/6/CE du 28 janvier 2003 et des
articles 241-1 a 241-6 du Reglement Général dettidié des marchés financiers (I'"AMF") ou de toute
disposition qui viendrait s’y substituer, autorike Directoire, avec faculté de subdélégation dass |
conditions prévues par la loi et par les statuttadgociété, a procéder a I'achat par la Sociétgedepropres
actions représentant jusqu'a 10 % du nombre demaatomposant le capital social & quelgue momeat g
ce soit, ou représentant jusqu’'a 5% du nombre idlaEtcomposant le capital social de la Sociétéeoge
moment que ce soit s'il s’agit d’actions acquises/ee de leur conservation et de leur remise eltiée en
paiement ou en échange dans le cadre d'une opesidusion, de scission ou d’apport, étant prégise
ces pourcentages s'appliguent & un capital ajustécas échéant, des opérations pouvant I'affecter
ultérieurement a la présente assemblée.

L'Assemblée Générale décide que le Directoire, daealté de subdélégation dans les conditions @®vu
par la loi, pourra procéder ou faire procéder aaésmits, par ordre de priorité décroissant, en vue

a) d'animer le marché de I'action ARGAN, par l'interdigire d’'un contrat de liquidité conforme a la
Charte de déontologie reconnue par 'AMF et coneuec un prestataire de services
d’'investissements agissant de maniére indépenddates le respect de la pratique de marché
admise par 'AMF ;

b) de couvrir des programmes d’options sur actionautres allocations d’actions aux salariés et/ou
aux mandataires sociaux éligibles de la Société elé ses filiales et plus précisément a I'effet :

0] de couvrir des plans d’'options d’achat d’actions @ofit des salariés et/ou des
mandataires sociaux éligibles, ou de certains tBeguix, de la Société et/ou des sociétés



de son groupe qui lui sont liées dans les conditim I'article L. 225-180 du Code de
commerce ;

(ii) d’'attribuer gratuitement des actions aux salariesreiens salariés au titre de leur
participation a tout plan d’épargne d’entreprisdad8ociété dans les conditions prévues
par les dispositions I€gislatives et réglementapgsdicables ;

(i) d’attribuer gratuitement des actions aux salariésig mandataires sociaux éligibles, ou
a certains d’entre eux, de la Société et des sscgi lui sont liées dans les conditions
définies a larticle L. 225-197-2 du Code de comreerdans le cadre des dispositions
des articles L. 225-197-1 et suivants du Code denverce.

c) de les conserver et de les remettre ultérieurereanpaiement ou en échange dans le cadre
d’opérations de croissance externe, dans le redpdatpratique de marché admise par I'AMF ;

d) de les remettre lors de l'exercice de droits attach des valeurs mobilieres donnant droit,
immédiatement ou a terme, a I'attribution d'actiolesla Société ;

e) de les annuler, totalement ou partiellement, en doptimiser la gestion de la trésorerie, la
rentabilité des fonds propres et le résultat piomgccet objectif impliquant toutefois I'adoptiquar
la présente assemblée générale, statuant a ttteoedinaire, de 1a®9*® résolution ayant pour objet
d’autoriser cette annulation ;

Le prix unitaire maximum d’'achat ne pourra excédeous réserve des dispositions législatives et
réglementaires applicables, 130% de la moyenne coess de cl6ture des vingt séances de bourse
précédentes et en tout état de cause un montamnoraxde 25 euros (hors frais d'acquisition). Le taoh
maximum des fonds que la Société pourra consadiepération est de six millions d’euros (6.000.G0)0

ou sa contre valeur a la méme date en devisesuteldatre unité monétaire établie par référendesiqurs
monnaies. Le Directoire pourra ajuster, en cas é@@aons sur le capital de la Société, notamment de
modification de la valeur nominale de l'action owaire, augmentation de capital par incorporation de
réserves suivie de la création et de I'attribugioatuite d’actions, de division ou de regroupententitres, le
prix maximal d’achat visé ci-avant afin de tenimgae de l'incidence de ces opérations sur la vadesr
actions.

L'Assemblée Générale décide que I'achat, la cessiofe transfert des actions pourront étre effeceié
payés, en une ou plusieurs fois, par tous moyetosisés par la réglementation en vigueur, sur lech@ou
hors marché, y compris par offre publique ou tratisas de blocs d'actions, par utilisation de méraas
optionnels ou d’instruments dérivés ou de bonssdes conditions prévues par les autorités de magth
aux époques que le Directoire ou la personne adissa délégation du Directoire appréciera, etlqueart
maximale du capital pouvant étre transférée soumdode blocs de titres pourra atteindre la totalité
programme de rachat d’actions.

L’Assemblée Générale décide que la Société podilisen la présente résolution et poursuivre I'ax@m

de son programme de rachat méme en cas d'offrebqpeb portant sur les actions, titres ou valeurs
mobilieres émis par la Société ou initiés par laci&é, dans le respect des dispositions légales et
réglementaires en vigueur.

La Société devra informer, conformément a la réglgation en vigueur, 'AMF des achats, cessions et
transferts réalisés et plus généralement procéttertés formalités et déclarations nécessaires.

L'Assemblée Générale donne tous pouvoirs au Directavec faculté de subdélégation dans les camditi
prévues par la loi et par les statuts de la Sqcpgér passer tous actes, conclure tous accorgstugsr
toutes formalités et d'une maniere générale faireétessaire pour I'application de la présentdéutiso.

La présente autorisation est consentie pour unéedde dix-huit (18) mois a compter de la présente
Assemblee.



L'Assemblée Générale décide que la présente aatiorisannule et prive d'effet, pour la fraction non
utilisée, toute décision des actionnaires antéiayant le méme objet.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : 18 @74 voix pour
855 658 voix contre
0 abstention

De la compétence de I'assemblée générale extraordire
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RESOLUTION (autorisation donnée au Directoire a leffet de réduire le capital par annulation
d’actions)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions derugu et de majorité des assemblées générales
extraordinaires, connaissance prise du rapport idecire et du rapport spécial des Commissaires au
comptes établis conformément a la loi,

1- Autorise le Directoire, dans le cadre des digjoos de larticle L. 225-209 du Code de commesm)s

la condition suspensive de I'adoption de f@°8ésolution, & annuler en une ou plusieurs foisalet#ons
acquises par la Société au titre de la mise eneelevfautorisation donnée a Id"8résolution de la présente
assemblée, dans la limite de 10 % du capital saigala Société par période de 24 mois et réduire
corrélativement le capital social.

2- Confére tous pouvoirs au directoire avec facd#ésubdélégation a toute personne habilitée phmi,la
pour procéder a cette ou ces réductions de capdaemment arréter le montant définitif de la réaucde
capital, imputer la différence entre la valeur ctabfe des actions ordinaires annulées et leur monta
nominal sur tous postes de réserves et primesrldps, en fixer les modalités et en constateé#igation

et procéder a la modification corrélative des stateffectuer toutes formalités, toutes démarches e
déclarations aupres de tous organismes et d’uneérsagénerale, faire tout ce qui est nécessaire.

La présente délégation est consentie pour une dieédix-huit (18) mois a compter de la présente
assemblée.

L'Assemblée Générale décide que la présente aatiorisannule et prive d'effet, pour la fraction non
utilisée, toute décision des actionnaires antéiayant le méme objet.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : 48 873 voix pour
427 459 voix contre
0 abstention

10°™ RESOLUTION (pouvoirs en vue des formalités)

En tant que de besoin, '’Assemblée Générale, stataax conditions de quorum et de majorité des
assemblées extraordinaire, donne tous pouvoirsogieys de copies ou d'extraits du proces-verbalade
présente assemblée pour accomplir toutes formatie@publicité et de dépbt, et généralement faire le
nécessaire.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a Hnimité.



L'ordre du jour étant épuisé et personne ne dermarpglas la parole, la séance est levée a seize

heures.

De tout ce que dessus, il a été dressé le prgseces-verbal qui a été signé par les membres du

bureau apres lecture.

Lu et approuvé
Monsieur Jean-Claude Le Lan
Président

Lu et approuvé
Monsieur Jean - Claude Le Lan junior
Scrutateur

Lu et approuvé
Monsieur Ronandme L
Scrutateur

Lu et approuveé
Monsieuwariers Albertinelli
Secrétaire



