ARGAN S.A.

Société Anonyme a Directoire et Conseil de Survelhce
Au capital de 20.273.028 €uros

Siege social : 10 rue Beffroy — 92200 — NEUILLY SHNE
RCS Nanterre B 393 430 608

Proces-verbal de 'Assemblée Générale Mixte
du 30 Mars 2011

L’an deux mil onze, le trente Mars, a quatorzerbgtrente,

Les actionnaires de la société ARGAN, société gmena Directoire et Conseil de Surveillance, au
capital de 20.273.028 €, dont le siége est situg ra® Beffroy — 92200 Neuilly-sur-Seine, dament
convoqueés, se sont réunis dans les locaux de laoMales Associations de Neuilly-sur-Seine, 2 bésdw
Chéateau — 92200 Neuilly-sur-Seine.

Il a été dressé une feuille de présence qui ssigtée par chaque actionnaire avant d’entrer en
seance.

Monsieur Jean-Claude Le Lan préside la séance aemuslité de Président du Conseil de
Surveillance.

Monsieur Ronan Le Lan et Monsieur Jean-Claude & junior, présents et acceptant, représentant
le plus grand nombre de voix, sont appelés commezateurs.

Monsieur Francis Albertinelli est désigné commeréeire.

Les Commissaires aux comptes, le Cabinet MAZARBrésenté par Madame Odile COULAUD et
le Cabinet SYNERGIE AUDIT, représenté par MonsiBachette-Peyrade sont présents.

La feuille de présence, certifiee exacte par lesnbres du bureau ainsi constitué, permet de
constater que les conditions de quorum de l'assmnbénérale ordinaire (le cinquieme des actiondeet
'assemblée générale extraordinaire (le quart detfores) sont réunies, les actionnaires présents ou
représentés possédant ensemble 6 419 230 actimih$3533% des actions ayant le droit de vote, et
6 419 230 voix, soit 63,33 % des droits de votstaxits.

L'assemblée peut donc valablement délibérer.

Le Président dépose sur le bureau et met a lasiispy des membres de lI'assemblée les documents
suivants :

- les avis de réunion et de convocation publiéBALO et I'avis de convocation publié
dans un Journal d’Annonces Légales,

- les avis de convocation adressés aux Commissaipecomptes,



- l'avis de publication au BALO du projet de riégmns présentées a I'assemblée,

- la feuille de présence a l'assemblée, a lagusllet annexés les pouvoirs des actionnaires
représentés,

- les rapports des Commissaires aux comptes,

- les rapports du Directoire et du Conseil de 8illance,

- le projet des résolutions présenté par le Diieet I'approbation de I'assemblée,
- le bilan, le compte de résultat et I'annexetéasrédu 31 décembre 2010,

- les comptes consolidés arrétés au 31 décemt® 20

- les statuts et tous autres documents nécessdireformation des actionnaires.

Puis le Président déclare que les documents prpauda loi ont été envoyés ou tenus a la

disposition des actionnaires pendant les quinzesjayant précédé la réunion. L'assemblée lui dantede
cette déclaration.
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Le Président rappelle ensuite que I'assemblégppsiée a délibérer sur l'ordre du jour suivant :

De la compétence de I'assemblée générale ordinaire

Lecture du rapport de gestion du Directoire et dpport des Commissaires aux comptes sur les
comptes annuels de I'exercice annuel clos le 3&rdéee 2010.

Lecture du rapport du Président du Conseil de Slanee.

Lecture du Rapport du Président du Conseil de Slamwee sur le gouvernement d’entreprise et sur le
contr6le interne et du rapport des Commissairecamptes sur ce document.

Approbation des comptes sociaux de I'exercice drriae le 31 décembre 2010.
Quitus au Président du Directoire et au Présider@ahseil de Surveillance.
Affectation du résultat. Distribution d’'un dividead

Option pour le paiement du dividende en actions.

Lecture du rapport spécial des Commissaires auxptasnsur les conventions et engagements
réglementés visés aux articles L.225-86 et L.228-890 Code de commerce.

Approbation du rapport spécial des Commissairescamptes sur les conventions et engagements
réglementés visés aux articles L.225-86 et L.228-890 Code de commerce.

Lecture du rapport de gestion du Directoire et dpport des Commissaires aux comptes sur les
comptes consolidés de I'exercice annuel clos ldé&Embre 2010.

Approbation des comptes consolidés de I'exerciceieinclos le 31 décembre 2010.

Fixation du montant des jetons de présence allauésnembres du Conseil de Surveillance.
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Renouvellement du mandat d’'un Commissaire aux cesrijitulaire
Renouvellement du mandat d’'un Commissaire aux cesngippléant
Autorisation donnée au Directoire d’acquérir leaas de la Société.

Questions diverses.

De la compétence de 'assemblée générale extraordire

Autorisation donnée au Directoire a I'effet de rigelle capital par annulation d’actions.

Délégation de compétence au Directoire a I'effetdéeider 'augmentation du capital social par
incorporation de primes, réserves, bénéfices aesut

Délégation de compétence au Directoire en vueadgentation du capital par émission d'actions
ordinaires ou de valeurs mobilieres donnant accdesaactions ordinaires de la Société ou d'une
Filiale ou donnant droit & I'attribution de titree &réance - avec maintien du droit préférentiel de
souscription.

Délégation de compétence au Directoire en vue elEerdes actions ordinaires ou des valeurs
mobiliéres donnant acces au capital de la Sociétéd'une Filiale ou donnant droit a I'attribution de
titre de créance - avec suppression du droit prafiel de souscription mais sans réservation.

Autorisation donnée au Directoire d’avoir recoursira placement privé pour mettre en ceuvre la
délégation de compétence relative a I'émissiontiias, titres ou valeurs mobilieres diverses avec
suppression du droit préférentiel de souscription.

Autorisation donnée au Directoire a l'effet de grder a I'’émission d’actions, titres ou valeurs
mobilieres diverses en fixant librement le prixrdiésion, dans la limite de 10% du capital social.

Autorisation donnée au Directoire a l'effet d'augitex le nombre de titres a émettre en cas
d’augmentation de capital avec ou sans droit peéfél de souscription.

Délégation de compétence au Directoire a I'efi@ndttre des actions ordinaires de la Société et des
valeurs mobiliéeres donnant acces au capital det#&&, en cas d'offre publique d'échange initae p
la Sociéteé.

Délégation de pouvoirs au Directoire en vue d'augerele capital social en rémunération d’apports
en nature dans la limite de 10% du capital social.

Autorisation donnée au Directoire a l'effet d’augres le capital social par émission d’actions
ordinaires ou de valeurs mobiliéres donnant acagssaactions ordinaires de la Société réservée aux
adhérents d’'un Plan d’Epargne Entreprises (PEE).

Fixation du montant nominal maximum des augmentatite capital social immeédiates et/ou a terme
susceptibles d'étre réalisées (plafond global)

Examen et approbation du projet de fusion sim@ifigar voie d’absorption de la société SAS
IMMOGONESSE par la société ARGAN.

Pouvoirs en vue de I'accomplissement des formalités



Le Président donne ensuite lecture du rapport etian du Directoire, du rapport spécial du
Directoire, des rapports du Conseil de Surveillamtas rapports des Commissaires aux comptes sur les
comptes annuels et consolidés, de leur rappodiagur les conventions réglementées, et de kppart
sur le rapport du président du Conseil de survegitiasur le contréle interne.

Puis le Président déclare la discussion ouverte.

Diverses observations sont échangées.

Plus personne ne demandant la parole, le Présiurdaux voix les résolutions suivantes figurant a
I'ordre du jour.

De la compétence de I'assemblée générale ordinaire

1 RESOLUTION (approbation des comptes sociaux de liercice annuel clos le 31 décembre 2010

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions derugu et de majorité des assemblées générales
ordinaires, aprés avoir entendu la lecture du rdpggestion du Directoire et du rapport des Cossaires

aux comptes sur les comptes annuels de I'exerciceed clos le 31 décembre 2010, ainsi que la leadur
rapport du Président du Conseil de Surveillancdesgontrble interne et le rapport des Commissaires
comptes sur ce document, et pris connaissancebdesvations du Conseil de Surveillance sur le re®
gestion du Directoire et sur les comptes sociautedercice écoulé :

- approuve les comptes sociaux de I'exercice analesl le 31 décembre 2010 tels qu'ils ont été
présentés et qui font apparaitre un bénéfice deL208 €.

- approuve toutes les opérations traduites dansaraptes ou résumées dans ces rapports.

Conformément a l'article 223 quater du CGl, I'asbi¥a générale approuve le montant global de 25791
de dépenses et charges visées au 4 de l'article 39.

L’Assemblée Générale donne en conséquence quitusiambres du Directoire et aux membres du Consell
de Surveillance de I'exécution de leurs mandats pexercice annuel clos le 31 décembre 2010.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : aad 229 voix pour
3 001 voix contre
0 abstention

2°™ RESOLUTION (affectation du résultat de I'exercice)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions derugu et de majorité des assemblées générales
ordinaires, connaissance prise du rapport du Rimecet apres avoir pris connaissance des obsengatiu
Conseil de surveillance, décide d’affecter le bieedlistribuable de I'exercice annuel clos le 3tamsbre
2010 de la fagon suivante :

Origines du bénéfice distribuable a affecter :

- Report a nouveau antérieur 4.357,98 euros
- Résultat de I'exercice 3.041.277,57 euros
Total 3.045.635,55 euros



Affectation proposée :

- Distribution de Dividendes 3.045.635,55 euros
Soit 0,30 € par action

Total 3.045.635,55 euros

L'Assemblée Générale décide, en outre, de distribusomme de 4.556.749,95 € prélevée sur le compte
« Autres Réserves », soit 0,45 € par action, ppbkgamontant global des dividendes distribués a
7.602.385,50 € soit 0,75 € par action.

Ce dividende sera mis en paiement le 6 Mai 201détachement du droit au dividende se faisantAerd
2011 sur les positions du 5 Avril 2011 apres cétur

Ce dividende n’étant pas assorti d’'un avoir fisdahnera droit au profit des actionnaires personnes
physiques, et en I'absence d'option pour le préteam libératoire, a 'abattement de 40% calculé laur
totalité de son montant.

L'Assemblée Générale prend acte que la Société p&sen mesure de ventiler le montant des revenus
distribués éligibles a l'abattement de 40 % et ceuxéligibles.

Si lors de la mise en paiement du dividende laé&éadétenait certaines de ses propres actionspifeses
correspondant aux dividendes non versés a raisocesleactions seraient affectées au compte « Autres
Réserves ».

Il est rappelé que les dividendes au titre des tlerniers exercices s'établissaient ainsi :

Exercices Montant du dividende par action versé
au titre de I'exercice concerné

31/12/2007 0,60 euro
31/12/2008 0,60 euro
31/12/2009 0,66 euro
Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : 4.9 196 voix pour

34 voix contre
0 abstention

3*™ RESOLUTION (option pour le paiement du dividende @ actions)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions derugu et de majorité des assemblées générales
ordinaires, connaissance prise du rapport du Riregt propose aux actionnaires une option pour le
paiement du dividende en numéraire ou en acti@tte option portant sur la totalité du dividende

Les actions nouvelles qui seront émises en paieciedividende seront créées avec jouissancé' ganvier

2011. Leur prix d’émission est fixé a 90% de la emmye des cours cotés a la cléture lors des viragices
de bourse précédent la présente assemblée gémbnaileiée du montant net du dividende soit un pex
souscription de 12,33 €uros.



L'option pour le paiement du dividende en actionampa étre exercée jusqu’au 26 avril 2011. Passiled,
les actionnaires qui n'auront pas opté pour lerpaig du dividende en actions, recevront leur divildeen
numeraire.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : a9 196 voix pour
34 voix contre
0 abstention

4°™ RESOLUTION (approbation des conventions et engageemts réglementés)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions deuguet de majorité des assemblées générales imedina
et apres avoir pris connaissance du rapport spdemlCommissaires aux comptes sur les conventions e
engagements réglementés visés aux articles L.2258@25-90-1 du Code de commerce, et statuartesur
rapport, prend acte et approuve les opérationsretentions dont ce rapport fait état.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'animité

5°M RESOLUTION (approbation des comptes consolidés dBexercice annuel clos le 31 décembre
2010)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions derugu et de majorité des assemblées générales
ordinaires, aprés avoir entendu la lecture du rdmggestion du Directoire et du rapport des Cossaires
aux comptes sur les comptes consolidés de I'exerriauel clos le 31 décembre 2010 :

- approuve les comptes consolidés de I'exercice drutog le 31 décembre 2010 tels gu'ils ont été
présentés et qui font apparaitre un bénéfice metatiolé part du groupe de 40 381 K€ ;

- approuve toutes les opérations traduites dansoreptes ou résumées dans ces rapports.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'animité

6" RESOLUTION (fixation du montant des jetons de préence alloués au Conseil de Surveillance)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions deruqn et de majorité des assemblées générales
ordinaires et aprés avoir pris connaissance duorappu Directoire, décide de fixer a 30 000 eures |
montant global des jetons de présence a allouerraarmbres du Conseil de Surveillance - sur la base
2.000 euros par membre et par Conseil -, au téréedercice ouvert depuis I€"Janvier 2011.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : 49 197 voix pour
33 voix contre
0 abstention



7°"™ RESOLUTION (Renouvellement du mandat d’un Commissie aux Comptes titulaire)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions deruqn et de majorité des assemblées générales
ordinaires, constatant que le mandat du cabinet ARZ, 61 rue Henri Regnault & Courbevoie (92400),

Commissaire aux comptes titulaire, prend fin aslis de I'assemblée, décide de le renouveler poar un

durée de six exercices qui prendra fin a lissuelad@éunion de I'Assemblée Générale Ordinaire des
Actionnaires appelée a approuver les comptes gertée social clos le 31 décembre 2016.

Le cabinet MAZARS a fait savoir par avance qu’iteptait son renouvellement et que rien ne s’opp@sai
cette acceptation.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'animité

8™ RESOLUTION (Renouvellement du mandat d’'un Commissie aux Comptes suppléant)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions deruqn et de majorité des assemblées générales
ordinaires, constatant que le mandat de Monsieic WALLAERT, 61 rue Henri Regnault a Courbevoie
(92400), Commissaire aux comptes suppléant, prend fissue de I'assemblée, décide de le renouvele
pour une durée de six exercices qui prendra fiisguke de la réunion de I’Assemblée Générale Ondirdes
Actionnaires appelée a approuver les comptes gertéee social clos le 31 décembre 2016.

Monsieur Loic WALLAERT a fait savoir par avance ijiicceptait son renouvellement et que rien ne
s'opposait a cette acceptation.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : a4 229 voix pour
1 voix contre
0 abstention

9°™ RESOLUTION (autorisation donnée au Directoire d’acquérir et de revendre les actions de la
Sociéte)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions derugu et de majorité des assemblées générales
ordinaires, apres avoir pris connaissance du rapgphomirectoire et conformément aux dispositions de
articles L.225-209 et suivants du Code de commetcdu Reglement n°2273/2003 de la Commission
européenne du 22 décembre 2003 pris en applicdéda directive 2003/6/CE du 28 janvier 2003 et des
articles 241-1 a 241-6 du Reglement Général dettidié des marchés financiers (I'"AMF") ou de toute
disposition qui viendrait s’y substituer, autorike Directoire, avec faculté de subdélégation dass |
conditions prévues par la loi et par les statutladgociété, a procéder a I'achat par la Sociétgedepropres
actions représentant jusqu'a 10 % du nombre demaatomposant le capital social & quelgue momeat g
ce soit, ou représentant jusqu’'a 5% du nombre idlaEtcomposant le capital social de la Sociétéeoge
moment que ce soit s'il s’agit d’actions acquises/ee de leur conservation et de leur remise eltiée en
paiement ou en échange dans le cadre d'une opegidusion, de scission ou d’apport, étant prégise
ces pourcentages s'appliguent a un capital ajustécas échéant, des opérations pouvant I'affecter
ultérieurement a la présente assemblée.

L'Assemblée Générale décide que le Directoire, daealté de subdélégation dans les conditions @®vu
par la loi, pourra procéder ou faire procéder aadésits, par ordre de priorité décroissant, en vue



a) d'animer le marché de I'action ARGAN, par l'interdigire d’'un contrat de liquidité conforme a la
Charte de déontologie reconnue par 'AMF et con@uec un prestataire de services
d’investissements, dans le respect de la pratigueatché admise par 'AMF ;

b) de couvrir des programmes d’options sur actionautves allocations d’actions aux salariés de la
Société ou de ses filiales et plus précisémerefet’:

0] de couvrir des plans d’options d’achat d’actionpeafit des salariés ou des mandataires
sociaux éligibles, ou de certains d’entre eux, al&Sbciété et/ou des sociétés de son
groupe qui lui sont liées dans les conditions aetitle L.225-180 du Code de
commerce ;

(ii) d’'attribuer gratuitement des actions aux salariesreiens salariés au titre de leur
participation a tout plan d’épargne d’entreprisdad8ociété dans les conditions prévues
par les dispositions |égislatives et réglementamgsicables ;

(i) d’attribuer gratuitement des actions aux salariésig mandataires sociaux éligibles, ou
a certains d’entre eux, de la Société et des €scgi lui sont liées dans les conditions
définies a l'article L. 225-197-2 du Code de comreerdans le cadre des dispositions
des articles L. 225-197-1 et suivants du Code denverce.

c) de les conserver et de les remettre ultérieurereanpaiement ou en échange dans le cadre
d’opérations de croissance externe, dans le redpdatpratique de marché admise par I'AMF ;

d) de les remettre lors de I'exercice de droits attach des valeurs mobilieres donnant droit,
immédiatement ou a terme, a I'attribution d'actiolesla Société ;

e) de les annuler totalement ou partiellement en vieptichiser la gestion de la trésorerie, la
rentabilité des fonds propres et le résultat pomccet objectif impliquant toutefois I'adoptiquar
la présente assemblée générale, statuant a titemedinaire, de la £0°résolution ayant pour objet
d’autoriser cette annulation ;

f) plus généralement de réaliser toute autre opératitbnise ou qui viendrait & étre admise par la
réglementation en vigueur.

Le prix unitaire maximum d’'achat ne pourra excédeous réserve des dispositions Iégislatives et
réglementaires applicables, 130% de la moyenne coess de cl6ture des vingt séances de bourse
précédentes. Le montant maximum des fonds quedi@tBgourra consacrer a I'opération est de sikang
d’euros (6.000.000 €), ou sa contre valeur a la endate en devises ou toute autre unité monétaildiedt
par référence a plusieurs monnaies. Le Directoingrna ajuster, en cas d'opérations sur le capitalad
Société, notamment de modification de la valeurinaha de I'action ordinaire, augmentation de cdita
incorporation de réserves suivie de la créatioreet'attribution gratuite d’actions, de division ale
regroupement de titres, le prix maximal d’achaéwvis-avant afin de tenir compe de l'incidence de ce
opérations sur la valeur des actions.

L'Assemblée Générale décide que I'achat, la cessiofe transfert des actions pourront étre effeceté
payés par tous moyens autorisés par la réglememtati vigueur, sur le marché ou hors marché, y asmp
par utilisation de mécanismes optionnels ou d'umetgnts dérivés ou de bons, dans les conditionsupsév
par les autorités de marché et aux époques quédrdet@ire ou la personne agissant sur délégation du
Directoire appréciera, et que la part maximale ahital pouvant étre transférée sous forme de lnledgres
pourra atteindre la totalité du programme de radfzations.

L'Assemblée Générale décide que la Société podilisen la présente résolution et poursuivre I'ax@m
de son programme de rachat méme en cas d'offrebgpeb portant sur les actions, titres ou valeurs
mobiliéres émis par la Société ou initiés par lei&é, dans le respect des dispositions de I'ar@2é2-17 du
Réglement général de 'AMF si, d'une part, I'offest réglée intégralement en numéraire et, d’awre les



opérations de rachat sont réalisées dans le cadl@ poursuite de I'exécution du programme en cetirs
gu’elles ne sont pas susceptibles de faire écHmfifze.

L'Assemblée Générale donne tous pouvoirs au Directavec faculté de subdélégation dans les camgiti
prévues par la loi et par les statuts de la Sqcpar passer tous actes, conclure tous accorfdstusdr
toutes formalités et d'une maniere générale faireétessaire pour I'application de la présentdéutiso.

La présente autorisation est consentie pour unéedde dix-huit (18) mois a compter de la présente
Assemblee.

L'Assemblée Générale décide que la présente aatiorisannule et prive d'effet, pour la fraction non
utilisée, toute décision des actionnaires antéiayant le méme obijet.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : B8 005 voix pour
210 316 voix contre
120 909 abstentions

De la compétence de I'assemblée générale extraordire

10°™ RESOLUTION (autorisation donnée au Directoire a leffet de réduire le capital par annulation
d’actions)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions derugu et de majorité des assemblées générales
extraordinaires, connaissance prise du rapport idecire et du rapport spécial des Commissaires au
comptes établis conformément a la loi,

1- Autorise le Directoire, dans le cadre des digjpos de I'article L. 225-209 du Code de commesmys
la condition suspensive de I'adoption de la 9énseltdion, & annuler en une ou plusieurs fois léDEE
acquises par la Société au titre de la mise en emimvrl’autorisation donnée a la 9éme résolutionade
présente assemblée, dans la limite de 10 % duatapitial de la Société par période de 24 moigahtire
corrélativement le capital social.

2- Confere tous pouvoirs au directoire avec facdéésubdélégation a toute personne habilitée phni,la
pour procéder a cette ou ces réductions de capatmment arréter le montant définitif de la réauncde
capital, imputer la différence entre la valeur ctabte des actions ordinaires annulées et leur monta
nominal sur tous postes de réserves et primesrldps, en fixer les modalités et en constateéédisation

et procéder a la modification corrélative des ssateffectuer toutes formalités, toutes démarches e
déclarations aupres de tous organismes et d'un&magénérale, faire tout ce qui est nécessaire.

N

La présente délégation est consentie pour une dieédix-huit (18) mois & compter de la présente
assemblée.

L'Assemblée Générale décide que la présente aatiorisannule et prive d'effet, pour la fraction non
utilisée, toute décision des actionnaires antéiayant le méme obijet.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : ®D 321 voix pour
201 240 voix contre
120 669 abstentions



11°™ RESOLUTION (délégation de compétence au Directaér & I'effet de décider 'augmentation du
capital social par incorporation de primes, réservs, bénéfices ou autres)

L'Assemblée Générale, connaissance prise du ragpdbirectoire, statuant aux conditions de quortiiee
majorité des assemblées générales ordinaires, roo@rficent aux dispositions des articles L.225-12925-
129-2 et L.225-130 du Code de commerce :

1- Délégue au Directoire, avec faculté de subdélggdans les conditions prévues par la loi, sapeience
a l'effet de décider d'augmenter le capital soskad,ses seules décisions, en une ou plusieursdiais les
proportions et aux époques qu'il déterminera, paorporation au capital de réserves, bénéficesrioep,
suivie de la création et de l'attribution gratudietitres de capital ou de I'élévation du nomired titres de
capital existants, ou de la combinaison de ces dmdalités.

2- Décide que les droits formant rompus ne serbnégociables, ni cessibles et que les titres $exmdus,
les sommes provenant de la vente étant allouéesitalaires des droits dans un délai fixé par Déere
Conseil d’'Etat.

3 - Décide que le montant d'augmentation de captalltant de I'ensemble des émissions réalisééfrau
de la présente résolution ne pourra excéder leanbnbminal de quinze millions d’euros (€ 15.000)06u

sa contre-valeur en devises ou toute autre unitéétage établie par référence a plusieurs moniaiasiate

de la décision d’émission, étant précisé que letaminnominal d’augmentation de capital réalisée en
application de la présente délégation s’imputera ku plafond global de cent millions deuros
(€ 100.000.000) fixé a la 2 résolution et qu'il est fixé sans tenir compte d@sstements susceptibles
d’étre opérés conformément a la loi et, le cas a&ufhiéaux stipulations contractuelles, pour présele®
droits des porteurs de valeurs mobiliéres ou adtrais donnant acceés au capital de la Société.

4 - Confere au Directoire, avec faculté de subd#iég dans les conditions prévues par la loi, fmusvoirs,
conformément a la loi et aux statuts de la Socéléffet de mettre en ceuvre la présente résolaicen
assurer la bonne fin, notamment (i) fixer le moht&tria nature des sommes a incorporer au cagijdixer

le nombre d’actions nouvelles a émettre et/ou letant dont la valeur nominale des actions exisgante
composant le capital sera augmentée, (iii) artéteate le cas échéant rétroactive a compter deslleges
actions nouvelles porteront jouissance ou celadlle I'élévation de la valeur nominale des siegistants
prendra effet, (iv) prendre toutes mesures néaessan vue de protéger les droits des titulairegatteurs
mobilieres ou autres droits donnant accés au ¢ajstéa Société conformément aux dispositions Egat
réglementaires et, le cas échéant, aux stipulatontractuelles, (v) imputer sur un ou plusieurstes de
réserves disponibles les frais afférents a 'audat@m de capital correspondante et prélever, $eéchéant,
les sommes nécessaires a l'effet de porter lavédégale au dixieme du nouveau montant du capjieds
chaque émission, (vi) et généralement prendre domesures et effectuer toutes formalités requises e
apporter aux statuts de la Société toutes modiigsicorrélatives.

Y

La présente délégation est consentie pour une digéeingt-six (26) mois a compter de la présente
assemblée.

L'Assemblée Générale décide que la présente aatiorisannule et prive d'effet, pour la fraction non
utilisée, toute décision des actionnaires antéiayant le méme objet.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : a4 197 voix pour
33 voix contre
0 abstention
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12™ RESOLUTION (délégation de compétence au Directoiren vue de l'augmentation du capital par
émission d'actions ordinaires ou de valeurs mobilies donnant acces a des actions ordinaires de la
Société ou d’'une Filiale ou donnant droit a I'attrbution de titre de créance - avec maintien du droit
préférentiel de souscription)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions derugu et de majorité des assemblées générales
extraordinaires, connaissance prise du rapport decire et du rapport spécial des commissaires au

comptes et aprés avoir constaté la libération ratégdu capital social, conformément notamment aux
dispositions des articles L.225-129 a L.225-126t6,.228-92 et suivants du Code de Commerce :

1 - Délegue au Directoire, avec faculté de subddiégy a toute personne habilitée par la loi, sapgiance

a l'effet de procéder en une ou plusieurs foid-ramce ou a I'étranger, en euros ou en monnaiasgeres,

ou en toute unité monétaire quelconque établie rprence a un ensemble de monnaies, dans les
proportions et aux époques qu'il appréciera, ddsion, avec maintien du droit préférentiel de sapton
des actionnaires, d'actions de la Société airesidgutoutes valeurs mobilieres de quelque natweqsoit,
existantes ou a émettre, y compris de bons de sptise émis de maniére autonome a titre gratuit ou
onéreux ou de bons d'acquisition, donnant accé®pamoyens, immédiatement et/ou a terme, auadajat

la Société ou d’'une société dont elle détient temment ou indirectement plus de la moitié du capiaial
(une « Filiale »), ou donnant droit a I'attributide titres de créance, étant précisé que la sptiscripourra
étre opérée en espéces ou par compensation, exohse I'émission de toute action de préférenapetla
présente délégation pourra permettre une ou phsséuissions en application de I'article L.228-28Gbde

de commerce.

2 - Décide que le montant nominal maximum des anggtiens de capital social susceptibles d'étreséed
immédiatement et/ou a terme en vertu de la présiEhégation, ne pourra étre supérieur a cinquaiiliems
d'euros (€ 50.000.000) ou sa contre-valeur en eg\sl toute autre unité monétaire établie pareatér a
plusieurs monnaies a la date de la décision d’éomissnontant auquel s'ajoutera, le cas échéamplgant
nominal des actions supplémentaires a émettregésgerver, conformément aux dispositions |égistatiot
réglementaires en vigueur et, le cas échéant, fipulations contractuelles, les droits des titiairde
valeurs mobilieres donnant accés au capital, gdisé que ce montant s'imputera sur le plafontadl
visé a la 20eme résolution.

3 - Décide que les valeurs mobilieres donnant aacésapital de la Société ou d'une Filiale ainsisés

pourront notamment consister en des titres de ce2an étre associées a I'émission de tels titiegnaore

en permettre I'émission comme titres intermédiaif€ltes pourront revétir notamment la forme deetitr
subordonnés ou non, a durée déterminée ou notreefr@ises soit en euros, soit en devises, sdibErs

unités monétaires établies par référence a plisieonnaies.

Le montant nominal des titres de créance ainsi émgourra excéder cent millions d’euros (€ 100.000)
ou leur contre-valeur en devises ou toute auti mmonétaire établie par référence a plusieursnai@s a
la date de la décision d’émission. Ce montant@sincun a I'ensemble des titres de créance dontd&on
est déléguée au Directoire conformément aux préserit est indépendant du montant des titres éance
dont I'émission serait décidée ou autorisée pditectoire conformément a l'article L. 228-40 dudeode
commerce.

4 - Décide que les actionnaires pourront exeraars des conditions prévues par les dispositiagis|itives
et réglementaires en vigueur, leur droit préféetmte souscription a titre irréductible. En outeeDirectoire
aura la faculté de conférer aux actionnaires lat di® souscrire a titre réductible un nombre deswed
mobiliéres supérieur a celui qu'ils pourraient saus a titre irréductible, proportionnellementetus droits
et, en tout état de cause, dans la limite de lenrashde.

Si les souscriptions a titre irréductible, et, & @chéant, a titre réductible, n'ont pas abserbdtdlité d'une
émission de valeurs mobilieres telles que défisiedessus, le Directoire pourra utiliser, conforne@ma
l'article L.225-134 du Code de commerce, dans t@gl'il décidera, I'une et/ou l'autre des facultémpres :

- limiter I'émission au montant des souscriptionssdawcondition que celui-ci atteigne, au moins,
les trois-quarts de I'émission décidée ;
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- répartir librement tout ou partie des titres nonssuits ;
- offrir au public tout ou partie des titres non swits.

5 - Constate que, le cas échéant, la présenteati@égmporte, au profit des porteurs de valeurkiliBoes
émises donnant acces au capital de la Sociét@nceion par les actionnaires a leur droit préféed de
souscription aux actions ordinaires de la Société&aelles les valeurs mobilieres qui seraient ésnise le
fondement de la présente délégation, pourront daimod.

6 - Le Directoire, avec faculté de subdélégatidoude personne habilitée par la loi, déterminerzal&gorie
des titres émis et fixera, compte tenu des indinaticontenues dans son rapport, leur prix de dptisar,
avec ou sans prime, les modalités de leur libérateur date de jouissance éventuellement rétrogdies
modalités par lesquelles les valeurs mobilieressémsur le fondement de la présente résolutionetonn
accés a des actions ordinaires de la Société auwe cFiliale, le cas échéant, les modalités des xaleu
mobiliéres donnant acés au capital attribuées itgatant, les conditions de leur rachat en bourseuet
éventuelle annulation, ainsi que la possibilitésdepension de I'exercice des droits d’attributi¢actions
ordinaires attachés aux valeurs mobilieres a éeettr

Plus généralement, le Directoire déterminera liede des caractéristiques, montant et modalité®ute
émission et des titres émis et lorsque les valewtsliéres émises consisteront ou seront assodalés éitres
de créance, leur durée déterminée ou non et lewrnération.

Le Directoire disposera de tous pouvoirs pour reedtr ceuvre la présente résolution, notamment esamias
toute convention a cet effet, en particulier en gdada bonne fin de toute émission, pour procédearne ou
plusieurs fois, dans la proportion et aux époques appreciera, en France et/ou, le échéant, thah@er
et/ou sur le marché international, aux émissiossis@es — ainsi que, le cas échéant, pour y sursem
constater la réalisation, procéder a la modificatiorrélative des statuts, imputer les frais degtaentation
de capital sur le montant des primes et prélevecesunontant les sommes nécessaires pour pomésdave
légale du dixieme du capital social, ainsi que paonacéder a toutes formalités et déclarations equéer
toutes autorisations qui s'avereraient nécessaileséalisation et a la bonne fin de ces émissions

Le Directoire aura en outre tous pouvoirs a I'effetprendre toutes mesures nécessaires en vuetdger
les droits des titulaires de valeurs mobiliéres amires droits donnant accés au capital de la Sociét
conformément aux dispositions Iégales et réglenrestat, le cas échéant, aux stipulations contetietu

La présente délégation est consentie pour une digéevingt-six (26) mois a compter de la présente
assemblée.

L'assemblée générale décide que la présente atiimmisinnule et prive d'effet, pour la fraction nditisée,
toute décision des actionnaires antérieure ayan€lae objet.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : ®9 914 voix pour
9 316 voix contre
0 abstention

13¥™ RESOLUTION (délégation de compétence au Directoiren vue d'émettre des actions ordinaires
ou des valeurs mobilieres donnant accés au capitdé la Société ou d’'une Filiale ou donnant droit a
I'attribution de titre de créance - avec suppressio du droit préférentiel de souscription mais sans
réservation)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions deuqu et de majorité des assemblées extraordinaires,
connaissance prise du rapport du Directoire etagpart spécial des Commissaires aux comptes e$ apré
avoir constaté la libération intégrale du capitalial, conformément aux dispositions des articl&2b-129

a L.225-129-6, L.225-135, L.225-136, L.228-92 €28-93 du Code de commerce :

1 - Délegue au Directoire, avec faculté de subddiéy a toute personne habilitée par la loi, sapgiance
a l'effet de procéder, en une ou plusieurs foigsdas proportions et aux époques qu'il appréciard,en
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France qu'a I'étranger, en euros ou en monnaiasgétres, ou en toute unité monétaire quelconquniedta
par référence & un ensemble de monnaies, a I'émiagec suppression du droit préférentiel de sqaismn
des actionnaires, mais sans réservation au preffiaitlsonnes ou de catégories de bénéficiairesnibesig
d'actions de la Société ainsi que de toutes valeotslieres de quelque nature que ce soit, existaot a
émettre, y compris de bons de souscription émismaeiere autonome a titre gratuit ou onéreux ouaes b
d'acquisition, donnant acces par tous moyens, irat@dent et/ou a terme, au capital de la Sociétdune
société dont elle détient directement ou indireetenplus de la moitié du capital social (une «aféli»), ou
donnant droit a l'attribution de titres de créanégnt précisé que la souscription pourra étre éepén
espéce ou par compensation, qu'est exclue toutssi&mi d'actions de préférence et que la présente
délégation pourra permettre une ou plusieurs éamssen application de l'article L.228-93 du Code de
commerce.

2 - Délegue au Directoire avec faculté de subddiég a toute personne habilitée par la loi, sapgience
pour décider, en sus des émissions qui pourraienté@alisées en vertu de la présente délégatiniskion
d’actions ou de valeurs mobiliéres donnant accé&spital de la Société a émettre a la suite dei$gion de
valeurs mobiliéres donnant acces au capital ded#t par une Filiale.

Ces valeurs mobiliéres ne pourront étre émisetepdfiliales qu’avec I'accord du Directoire de lac®té et
pourront, conformément a l'article L.228-93 du Code commerce, donner accés par tous moyens,
immédiatement et/ou a terme, a des actions orémaie la Société. Elles pourront étre émises eroune
plusieurs fois, en France, sur les marchés étramg®u le marché international.

L'Assemblée Générale prend acte que les actiomdigda Société ne disposent pas de droit préféreiat
souscription, ni aux valeurs mobiliéres visées asgnt paragraphe émises par une Filiale, ni atienac
ordinaires de la Société auxquelles ces valeursligr@s pourront donner droit.

3- Décide que le montant nominal maximum des auggtiens de capital social susceptibles d'étreséed
immédiatement et/ou & terme en vertu de la présiEhégation, ne pourra étre supérieur a cinquaiiiems
d'euros (€ 50.000.000) ou sa contre valeur en eews toute autre unité monétaire établie paregter a
plusieurs monnaies a la date de la décision d’émmissnontant auquel s'ajoutera, le cas échéamplgant
nominal des actions supplémentaires a émettregréserver, conformément aux dispositions légisatiet
réglementaires en vigueur et, le cas échéant, tjpudations contractuelles, les droits des porteleryaleurs
mobilieres donnant accés au capital, étant prégiséce montant s'imputera sur le plafond globad gida
20éme résolution.

4- Décide que les valeurs mobilieres donnant aacgss actions ordinaires de la Société ou d'urialéil
ainsi émises pourront notamment consister en thes tile créance ou étre associées a I'émissiorlsle t
titres, ou encore en permettre I'émission commeditintermédiaires. Le montant nominal des titres d
créances susceptibles d’étre émis dans le cadeepésente délégation ne pourra excéder la sorencertt
millions d’euros (€ 100.000.000) ou leur contreevalen devises ou toute autre unité monétaireiétpht
référence a plusieurs monnaies a la date de déasidémission, ce montant s'imputant sur le phaféixé
dans la 12éme résolution. Ces valeurs mobilieresrpot revétir les mémes formes et caractéristiaues
celles prévues par la 12eme résolution et plusrgiament I'ensemble des dispositions les concerviaées

a la 12éme résolution leur seront applicables.

5- Décide que le prix des actions ordinaires ém@mesauxquelles sont susceptibles de donner drsit le
valeurs mobilieres émises en vertu de la présefégdtion devra étre au moins égal a la moyenndéréa
des cours des trois séances de bourse précédartim, éventuellement diminuée d’une décote mmamn

de 5 %.

6- Décide de supprimer le droit préférentiel dessoiption des actionnaires aux valeurs mobiliérémattre
en vertu de la présente délégation et qui pouipanttonséquent faire I'objet d’'une offre au publiétant
entendu que le Directoire pourra, en applicatios despositions de l'article L.225-135 du Code de
commerce, conférer aux actionnaires une facult8odscription par priorité sur tout ou partie denl&sion,
pendant le délai dont la durée minimale est fixaedgcret et les conditions qu'il fixera. Cetteopité de
souscription ne donnera pas lieu a la créationrdésdnégociables, mais pourra, si le Directoiestime
opportun, étre exercée tant a titre irréductible gaductible.
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Si les souscriptions effectuées par les actionsaless le cadre de cette priorité n'ont pas aédartotalité
d'une émission de valeurs mobiliere dans le caglta grésente délégation, le Directoire pourraseti] dans
l'ordre qu'il décidera, l'une et/ou l'autre desufls suivantes :

- soit répartir librement tout ou partie du solderagpd’investisseurs identifés dans le cadre d’'un
placement privé,

- soit les offrir au public.

7 - Constate que, le cas échéant, la délégatioriséesemporte de plein droit au profit des porteles
valeurs mobilieres donnant accés au capital detiéfe, susceptibles d'étre émises en vertu deskepte
délégation, renonciation des actionnaires a leoit gréférentiel de souscription aux actions aulgaeces
valeurs mobiliéres pourront donner droit.

8 - Décide que la somme revenant, ou devant revana Société pour chacune des actions émises ou a
émettre dans le cadre de la délégation susvisées pase en compte, en cas d’émission de bons@uis

de souscription ou d'attribution d'actions, du pdiémission desdits bons, sera au moins égale iau pr
minimum prévu par les dispositions légales et/@lerentaires applicables au jour de I'émissioreetjoe

les valeurs a émettre de maniére immédiate ourdiéient ou non assimilables aux titres de capi@
émis.

9 - Décide que le Directoire arrétera les carastigues, montant et modalités de toute émissiosi gine
des titres émis. Notamment, il déterminera la aaiégles titres émis et fixera, compte tenu degatidns
contenues dans son rapport, leur prix de sousgniptivec ou sans prime, les modalités de leurdtluér,
leur date de jouissance éventuellement rétroatgvenodalités par lesquelles les valeurs mobiliéreses
sur le fondement de la présente résolution dontercees a des actions ordinaires de la Sociétéume d
Filiale, le cas échéant, les modalités des valmaisilieres donnant acés au capital attribuées itgatent,
les conditions de leur rachat en bourse et leuntéredle annulation, ainsi que la possibilité depsusion de
I'exercice des droits d'attribution d’actions ordires attachés aux valeurs mobilieres & émettre.

Plus généralement, le Directoire déterminera lieiée des caractéristiques, montant et modalité®ute
émission et des titres émis et lorsque les valeoitsilieres émises consisteront ou seront assoalés étres
de créance, leur durée déterminée ou non et lewrnération.

Le Directoire disposera de tous pouvoirs pour reedtr ceuvre la présente résolution, notamment esamias
toute convention a cet effet, en particulier en gdada bonne fin de toute émission, pour procédearne ou
plusieurs fois, dans la proportion et aux époques appréciera, en France et/ou, le échéant, iabger
et/ou sur le marché international, aux émissiossis@es — ainsi que, le cas échéant, pour y sursem
constater la réalisation et procéder a la modiboatcorrélative des statuts, imputer les frais de
laugmentation de capital sur le montant des prietggélever sur ce montant les sommes nécesgates
porter la réserve légale du dixieme du capital adpainsi que pour procéder a toutes formalités et
déclarations et requérir toutes autorisations @vieseraient nécessaires a la réalisation et atad fin de
ces émissions.

Le Directoire aura en outre tous pouvoirs a I'effetprendre toutes mesures nécessaires en vuetdgepr
les droits des titulaires de valeurs mobilieres amires droits donnant accés au capital de la Sociét
conformément aux dispositions Iégales et réglenrestat, le cas échéant, aux stipulations contetiet

Le Directoire pourra subdéléguer la compétenceauijaist consentie au titre de la présente résalutio

La présente délégation est consentie pour une digéeingt-six (26) mois, a compter de la présente
assemblée.

L'Assemblée Générale décide que la présente aatiorisannule et prive d'effet, pour la fraction non
utilisée, toute décision des actionnaires antéiayant le méme objet.
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Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : 39 398 voix pour
365 163 voix contre
120 669 abstentions

14°™ RESOLUTION — (autorisation donnée au Directoire davoir recours & un placement privé pour
mettre en ceuvre la délégation de compétence relagiva I'’émission d’actions, titres ou valeurs
mobilieres diverses avec suppression du droit préféntiel de souscription)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions d&wgn et de majorité des assemblées extraordinaires,
connaissance prise du rapport du Directoire etagpart spécial des Commissaires aux Comptes e$ apré
avoir constaté la libération intégrale du capitadial, conformément aux dispositions des article225-129

a L.225-129-6, L.225-135, L.225-136, L.228-92 €228-93 du Code de Commerce :

1- Précise que, dans le cadre de la délégation de é&ermge conférée au Directoire par 1&m3
résolution ci-dessus, celui-ci pourra procéder a offre visée au Il de l'article L.411-2 du Code
monétaire et financier, c’est-a-dire a un placendént privé ».

2- Prend acte que dans un tel cas, conformémentai, [Bémission de titres de capital sera limitée a
20 % du capital par an.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : X6 747 voix pour
361 814 voix contre
120 669 abstentions

15™ RESOLUTION - (autorisation donnée au Directoire d’effet de procéder a I'émission d’actions,
titres ou valeurs mobilieres diverses en fixant lilement le prix d’émission, dans la limite de 10% du
capital social)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions derugu et de majorité des assemblées générales
extraordinaires, apres avoir pris connaissanceplpart du Directoire et du rapport spécial des cmsaires
aux comptes, dans le cadre de larticle L.225-136h1 Code de commerce et dans la limite de 10% du
capital social par période de 12 mois et du plaforél aux termes de la 13éme résolution qui précéde
autorise le Directoire a émettre toutes actiorisestide capital ou titres ou valeurs mobilieresrfiegs,
donnant ou pouvant donner acces au capital ded&@t8mu d’'une société dont elle détient directenoen
indirectement plus de la moitiée du capital (unili@le »), ou donnant droit a l'attribution dereg de
créance, en en fixant le prix d’émission en camidgion par offre au public sans droit préférentel
souscription, en fonction des opportunités du méausibus la seule limite que les sommes a perceuair p
chaque action soient au moins égales a la valeuimade. Dans ce cas, le Directoire devra établirapport
complémentaire, certifié par les commissaires aorptes, décrivant les conditions définitives de
I'opération et donnant des éléments d’appréciadmtiincidence effective sur la situation de 'acthaire.

La présente délégation est consentie pour une digéeingt-six (26) mois, a compter de la présente
assemblée.

L'Assemblée Générale décide que la présente aatiorisannule et prive d'effet, pour la fraction non
utilisée, toute décision des actionnaires antéiayant le méme objet.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : 39 884 voix pour
364 677 voix contre
120 669 abstentions
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16°™ RESOLUTION (autorisation donnée au Directoire & leffet d’augmenter le nombre de titres a
émettre en cas d’augmentation de capital avec oursadroit préférentiel de souscription)

L’Assemblée Générale, statuant aux conditions deruqn et de majorité des assemblées générales
extraordinaires, connaissance prise du rapport decire et du rapport spécial des commissaires au
comptes et conformément aux dispositions de llartic225-135-1 du Code de commerce:

Autorise le Directoire, avec faculté de subdélégath toute personne habilitée par la loi, a augendet
nombre de titres & émettre en cas d’augmentatiorcagtal social de la Société avec ou sans droit
préférentiel de souscription décidée en applicatiespectivement des 12eme a 15éme résolutions qui
précédent, dans les délais et selon les limiteguprpar la réglementation applicable au jour dmikgion
(soit, a ce jour, dans les 30 jours de la clétwdadsouscription et dans la limite de 15 % deitéian
initiale), au méme prix que celui retenu pour I'ésmdn initiale, sous réserve du plafond prévu pour

I'émission initiale dans les 12éme et 13éme réisokirespectivement.

La présente autorisation est consentie pour unedséde vingt-six (26) mois a compter de la présent
assemblée.

L'Assemblée Générale décide que la présente aatiorisannule et prive d'effet, pour la fraction non
utilisée, toute décision des actionnaires antéiayant le méme objet.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : &6 454 voix pour
362 536 voix contre
240 abstentions

17°™ RESOLUTION (délégation de compétence au Directoira l'effet d'émettre des actions ordinaires
de la Société et des valeurs mobilieres donnant @&scau capital de la Société, en cas d'offre publigu
d'échange initiée par la Société)

L’Assemblée Générale, statuant aux conditions deruqn et de majorité des assemblées générales
extraordinaires, connaissance prise du rapport decire et du rapport spécial des commissaires au
comptes et conformément aux dispositions légaleggreur et notamment celles des articles L. 225-4.2
L.225-129-6, L.225-148 et L.228-92 du Code de coreme

1 - Délegue sa compétence au Directoire avec taddtsubdélégation dans les conditions fixéesaphmi,|
pour décider, dans les conditions fixées par lagnte résolution et sur le fondement et dans ledittons
prévues par la 13éme résolution qui précede, Iamsd'actions ordinaires de la Société ou de vsleu
mobilieres donnant acces par tous moyens, immdwaéateou a terme, au capital de la Société, existamt

a émettre, ou donnant droit a I'attribution destde créance, en rémunération des titres apottés offre
publique ayant une composante d'échange initiéerance ou a I'étranger, selon les regles locakas|ap
Société sur des titres d'une société admis auxcregms sur I'un des marché réglementés viséxtécle

L. 225-148 du Code de commerce, et décide, emtanide besoin, de supprimer, au profit des porteers

a7

ces titres, le droit préférentiel de souscripties dctionnaires a ces actions et valeurs mobiléégsettre.

2 - Décide que le montant nominal maximum des amggtiens de capital susceptibles d'étre réalisées,
immédiatement ou a terme, en vertu de la présesitggation, est fixé a cinquante millions d'euros (€
50.000.000) ou sa contre valeur en devises ou tutre unité monétaire établie par référence aquits
monnaies a la date de décision de I'émission, moraaquel s'ajoutera le cas échéant le montantrradmi
des actions supplémentaires a émettre pour préseamformément a la loi et aux réglements et,de c
échéant, aux stipulations contractuelles, les sirdés titulaires de valeurs mobilieres donnant sacae
capital, étant précisé que ce montant s'imputerdespiafond global prévu a la 20éme résolution.
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3 - Constate que la présente délégation emportnecation par les actionnaires a leur droit préfaet de
souscription aux actions auxquelles les valeursiliéods, qui seraient émises sur le fondement de la
présente délégation, pourront donner droit.

4 - Décide que le Directoire aura tous pouvoirgfet de mettre en ceuvre les offres publiquesesigar la
présente résolution et notamment a l'effet de :

- fixer les termes et conditions et les modalitésl’dpgération, dans les limites fixées par les
dispositions légales et réglementaires applicadtiés présente résolution ;

- fixer la parité d'échange ainsi que, le cas édh&amontant de la soulte en espéces a verser ;
- constater le nombre de titres apportés a I'échange

- déterminer les dates, conditions d'émission, notaminte prix et la date de jouissance,
éventuellement rétroactive, des actions nouvebes,le cas échéant, des valeurs mobilieres
donnant accés immédiatement et/ou a terme a deaside la Société ;

- prendre toutes mesures nécessaires en vue de grdésgdroits des titulaires de valeurs
mobilieres ou autres droits donnant accés au d¢api#ala Société conformément aux
dispositions légales et réglementaires et, le chéant, aux stipulations contractuelles ;

- inscrire au passif du bilan a un compte "Prime mbayd, sur lequel porteront les droits de tous
les actionnaires, la différence entre le prix d&siwin des actions nouvelles et leur valeur
nominale ;

- procéder, s'il y a lieu, a limputation sur ladifgime d'apport" de I'ensemble des frais et droits
occasionnés par l'opération autorisée ;

- prélever, le cas échéant, sur la prime d’apporsd@smes nécessaires a la dotation de la réserve
légale ;

- prendre généralement toutes dispositions utilesoatlure tous accords pour parvenir a la
bonne fin de l'opération autorisée, requérir w@atorisaions, effectuer toutes formalfités et
faire le nécessaire pour parvenir a la bonne fis émissions envisagées ou y surseoir, et
notamment, constater la ou les augmentation(sladigat résultant de toute émission réalisée
par I'usage de la présente délégation, et modifierelativement les statuts de la Société ;

La présente délégation est consentie pour une digéeingt-six (26) mois a compter de la présente
assemblée.

L'Assemblée Générale décide que la présente aatiorisannule et prive d'effet, pour la fraction non
utilisée, toute décision des actionnaires antéiayant le méme objet.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : ®d@ 881 voix pour
12 349 voix contre
0 abstention

18™ RESOLUTION (délégation de pouvoirs au Directoireen vue d'augmenter le capital social en
rémunération d’apports en nature dans la limite del0% du capital social)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions deuqu et de majorité requises des assemblées géséral
extraordinaires, connaissance prise du rapport decire et du rapport spécial des commissaires au
comptes et conformément aux dispositions des esticl225-129 a L.225-129-6 et L.225-147 du Code de
commerce :
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1 - Délegue au Directoire, avec faculté de subddiég dans les conditions fixées par la loi, lesvmirs
nécessaires a l'effet de procéder, sur le rapporeca@mmissaire aux apports mentionné aux ler et 2eme
alinéas de l'article L. 225-147 susvisé, a I'énuasid’actions ordinaires de la Société ou de valeurs
mobilieres donnant accés par tous moyens, imméadéite et/ou a terme, a des actions existantes ou a
émettre de la Société, en vue de rémunérer destagponature consentis a la Société et constitedgres

de capital ou de valeurs mobilieres donnant acaesapital, lorsque les dispositions de l'article225-148
relatives aux offres publiques d’échange ne sosigpalicables.

Le plafond du montant nominal d’augmentation deiteahgmmédiate ou a terme, résultant de I'ensemble
des émissions réalisées en vertu de la présenégadiein est fixé a 10% du capital de la Société (te
gu’existant a la date de la présente assembléaf) gtacisé que le plafond nominal maximum résultenta
présente augmentation de capital ne pourra exdédglafond prévu a la 20éme résolution sur lequel i
s'impute et qu'il est fixé compte non tenu du nahihes actions ordinaires a émettre, le cas échaéaitre
des ajustements effectués pour préserver, confoemten la loi et aux réglement et, le cas échéant, a
stipulations contractuelles, les droits des postede valeurs mobilieres donnant accés au capitdh de

Société.

2 - Décide, en tant que de besoin de supprimeprafit des porteurs de titres de capital ou de wale
mobilieres objet des apports en nature, le drafgpentiel de souscription des actionnaires aurREtet
valeurs mobilieres émises, et prend acte que kepté délégation emporte renonciation par lesratdioes
a leur droit préférentiel de souscription aux awiordinaires de la Société auxquelles les valmotslieres
qui seraient émises sur le fondement de la présiéttgation pourront donner droit.

3- Décide que le Directoire aura tous pouvoirs poatte en ceuvre la présente délégation et notanpoent
statuer sur le rapport du ou des commissaires ppargs mentionné aux ler et 2eme alinéas de laitic
225-147 susvisé, sur I'évaluation des apports gdrfaunération des avantages particuliers éventingbsiter

sur la prime d’apport I'ensemble des frais et droitcasionnés par 'augmentation de capital, peélsur la
prime d’apport les sommes nécessaires, le cas rich@da dotation de la réserve légale, constater |
réalisation définitive des augmentations de cap@alisées en vertu de la présente délégationégencd la
modification corrélative des statuts, procéder ate® formalités et déclarations et requérir toutes
autorisations qui s'avereraient nécessaires aalesadion de ces apports.

Le Directoire aura en outre tous pouvoirs a I'effetprendre toutes mesures nécessaires en vuetdggr
les droits des titulaires de valeurs mobiliéres amtres droits donnant accés au capital de la ®ociét
conformément aux dispositions Iégales et réglenrestat, le cas échéant, aux stipulations contetietu

Y

La présente délégation est consentie pour une digéeingt-six (26) mois a compter de la présente
assemblée.

L'Assemblée Générale décide que la présente aatiorisannule et prive d'effet, pour la fraction non
utilisée, toute décision des actionnaires antéiayant le méme objet.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : 4.9 196 voix pour
34 voix contre
0 abstention

19°™ RESOLUTION (Autorisation donnée au Directoire & l'effet d’augmenter le capital social par
émission d’actions ordinaires ou de valeurs mobili@s donnant accés a des actions ordinaires de la
Société réservée aux adhérents d’'un Plan d’Epargrientreprises (PEE))

L’Assemblée Générale, statuant aux conditions deruqn et de majorité des assemblées générales
extraordinaires, connaissance prise du rapport idecire et du rapport spécial des Commissaires au
comptes établis conformément a la loi, et conforevnaux dispositions des articles L.225-129 etasuiy,
L.225-138 | et Il et L.225-138-1 du Code de comraamnsi que des articles L.3332-1 et suivants ddeCo
du travalil,
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1- Autorise le Directoire a augmenter le capitadial en une ou plusieurs fois, dans les propostieinaux
époques qu’il appréciera, sur ses seules délibéstipar émission d'actions ordinaires ou de valeur
mobilieres donnant accés a des actions ordinagda &ociété réservée aux mandataires sociaublékgi
aux salariés et aux anciens salariés de la Sctiéie des sociétés ou groupements d'intérét écapmmui

lui sont liées dans les conditions de I'article252180 du Code de commerce ainsi que des articB3i4-1

et L.3344-2 du Code du travail, adhérents du ouptbess) d’épargne d’entreprise/ de groupe de =S
I’émission de titres pouvant étre réalisée parement en numéraire ou par l'incorporation au chpita
réserves, bénéfices ou primes et attribution getliactions ou autres titres donnant acces adatapi

Le montant nominal total des augmentations de alapduvant étre réalisées dans le cadre de larmetse
résolution ne pourra excéder un million d’eurod (@00.000 ) ou sa contre valeur en devises ou tuiite
unité monétaire établie par référence a plusieuranaies a la date de décision de I'émission, méntan
auquel s'ajoutera le cas échéant le montant nordgglactions supplémentaires a émettre pour pegserv
conformément a la loi et aux réglements et, le &adweant, aux stipulations contractuelles, les sirdés
titulaires de valeurs mobiliéres donnant accesagital, étant précisé que ce montant est distingilafond
global prévu a la 20éme résolution.

2- Décide de supprimer le droit préférentiel dessoption des actionnaires au profit desdits aditérd’'un
plan d’épargne d’entreprise, aux actions ordina@tegaleurs mobilieres a émettre, le cas échénitiuates
gratuitement, dans le cadre de la présente résolldafjuelle emporte renonciation des actionnairesua
droit préférentiel de souscription aux actions aifies auxquelles les valeurs mobilieres émiseslesur
fondement de la présente autorisation pourront elodroit.

3- Décide que le prix d’émission des actions ordasaou des valeurs mobiliéres a émettre en apiglicde

la présente résolution sera fixé dans les conditgvues par les articles L.3332-18 et suivant€alile du
travail, étant entendu que la décote maximale firéeapplication des articles L.3332-18 et suivanégités,
par rapport a une moyenne des cours cotés deobestir le marché Euronext Paris lors des vingtcesade
bourse précédant la décision du Directoire fixantdate d’ouverture des souscriptions, ne pourr@dsic
20%. L'Assemblée Générale autorise expressémenbDilectoire a réduire ou supprimer la décote
susmentionnée, s'il le juge opportun, notammemt a@di tenir compte des nouvelles dispositions coboigda
internationales ou, inter alia, des régimes jutidi; comptables, fiscaux et sociaux applicablesldaent.
Le Directoire pourra également substituer tout ari@ de la décote par l'attribution d’actions oires ou
de valeurs mobilieres donnant acces au capitapglication des dispositions ci-dessous.

4- Autorise le Directoire & procéder a I'attributtigratuite d’actions ordinaires ou d’autres valeuobiliéres
donnant acces immédiatement ou a terme au capital Société, étant entendu que I'avantage tcsaltant
de cette attribution au titre de I'abondement etleda décote ne pourra pas excéder les limiteddgégu
réglementaires.

5- Décide que les caractéristiques des autresrgateobilieres donnant accés au capital de la Sosiront
arrétées par le Directoire dans les conditionseixgar la réglementation alors en vigueur.

6- Délégue au Directoire, dans les limites et degsconditions précisées ci-dessus, tous pouvaits p
déterminer toutes les conditions et modalités gesations stipulées aux termes de la présenteuti&sokt
notamment :

- décider que les émissions pourront avoir lieu dément au profit des bénéficiaires ou par
I'intermédiaire d’organismes de placement colledéfvaleurs mobilieres ou par le biais d’une
autre entité ou autres entités permises par lepositions l|égales ou réglementaires
applicables ;

- fixer, le cas échéant, un périmetre des sociétésecnées par I'offre plus étroit que le périmétre
des sociétés éligibles au plan d’épargne d’ensepri

- fixer les conditions et modalités des émissions gpront réalisées en vertu de la présente
autorisation et notamment de jouissance, les médatle libération, le prix de souscription
d’actions ordinaires ou des valeurs mobilieres dohracces au capital dans les conditions
légales ;
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- arréter les dates d’ouverture et de cléture descsimtions ;

- fixer le délai accordé aux souscripteurs pourhérttion de leurs actions ordinaires ou de leurs
valeurs mobiliéres donnant acces au capital ;

- prendre toutes mesures nécessaires destinées &yeprdes droits des titulaires de valeurs
mobilieres ou autres droits donnant acces au ¢agiitee, en conformité avec les dispositions
|égales et réglementaires et, le cas échéantjpesations contractuelles ;

- constater la réalisation de I'augmentation de eagit concurrence du montant des titres de
capital ou de valeurs mobilieres donnant accespitiat qui seront effectivement souscrits ;

- sur sa seule décision et s'il le juge opportun,utaples frais des augmentations de capital sur
le montant des primes afférentes a ces augmergagibprélever sur ce montant les sommes
nécessaires pour porter la réserve légale au dixiélon nouveau capital aprés chaque
augmentation ;

- prendre toutes mesures pour la réalisation des entgions de capital, procéder aux formalités
consécutives a celles-ci, nhotamment celles rekatizela cotation des titres créés, et plus
généralement faire tout ce qui sera nécessaire.

Le Directoire pourra déléguer a toute personnelitédbpar la loi les pouvoirs nécessaires a lasa@bn des
émissions autorisées par la présente résolutiosj gue celui d'y surseoir, dans les limites ebisdes
modalités qu'il pourra préalablement fixer.

La présente autorisation est consentie pour unéedde dix-huit (18) mois a compter de la présente
assemblée.

L'Assemblée Générale décide que la présente aatiorisannule et prive d'effet, pour la fraction non
utilisée, toute décision des actionnaires antéiayant le méme objet.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : 489 881 voix pour
9 349 voix contre
0 abstention

20eme RESOLUTION (Fixation du montant nominal maximum des augmentations de capital social
immédiates et/ou a terme susceptibles d’étre réafiss : plafond global)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions deuqu et de majorité des assemblées extraordinaires,
connaissance prise du rapport du Directoire, etnsesonséquence de l'adoption des résolutionsea titr
extraordinaire qui précédent, décide de fixer & emiflions d'euros (€100.000.000) le montant norhina
maximum des augmentations de capital social, imatésliet/ou a terme, susceptibles d'étre réaliggées e
vertu des délégations et autorisations conféréekepaésolutions a titre extraordinaire précédeatasi que

des délégations en cours de validité, étant prépig ce montant nominal s'ajoutera, éventuellement
montant nominal des actions a émettre en supplépmunt préserver, conformément a aux dispositions
législatives et réglementaires en vigueur et, ke @héant, aux stipulations contractuelles, legsdoes
titulaires des valeurs mobilieres donnant accésapital.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : 085 213 voix pour
213 348 voix contre
120 669 abstentions
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21°™ RESOLUTION (examen et approbation de la fusion-alsrption de IMMOGONESSE par
ARGAN)

L’Assemblée Générale, statuant aux conditions deugn et de majorité des assemblées extraordinaires,
connaissance prise :

- du rapport du Directoire sur la fusion simplifiéar woie d’absorption par la Société de la sociB&S
IMMOGONESSE,

- du projet de traité de fusion simplifiée établi pate sous seings privés en date du 18 Février, 206t
la société SAS IMMOGONESSE et dont la société ARGHRtlent sans dicontinuité depuis cette date la
totalité du capital social,

- des derniers comptes annuels sociaux et consalielés Société approuvés par ’Assemblée Générale
des actionnaires de ce jour, ainsi que des deromrgptes sociaux de la société IMMOGONESSE
approuvés par la société, associée unique, erddét8 Février 2011,

1- approuve le projet de fusion dans toutes ses atipuk,

2- décide la fusion simplifiée de la société SAS IMMORESSE par la Société, avec effet rétroactif
au F'janvier 2011,

3- approuve la valeur de patrimoine transmis ainalu@s’élevant a 69 733,76 €,

4- Constate que la fusion simplifiée fait apparaimemali de fusion résultant de I'annulation des part
sociales détenues par la Société dans la socia®@$NMIMOGONESSE,

5- Constate le montant du mali de fusion égal a A5A€ soit la différence entre, d'une part, la
valeur nette comptable des parts sociales de SABIQMONESSE a l'actif de la Société
(111.074,28 euros) et, d'autre part, le montant I'detif net comptable apporté par SAS

IMMOGONESSE au titre de la fusion simplifiée (698786 euros),

6- Décide d’'affecter le montant de ce mali de fusionus compte « mali de fusion» a I'actif de la
sSociété,

7- Constate que la fusion simplifiée par voie d’abtorppar la Société de la société SAS
IMMOGONESSE est définitivement réalisée et quesdaiété absorbée se trouve dissoute de plein

droit & I'issue de la présente assemblée,

8

Décide de modifier I'article 6 des statuts « forimatdu capital ».

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'animité.

22 RESOLUTION (pouvoirs en vue des formalités)

En tant que de besoin, '’Assemblée Générale, stataax conditions de quorum et de majorité des
assemblées ordinaires, donne tous pouvoirs auuypatéecopies ou d'extraits du procés-verbal dedagmte
assemblée pour accomplir toutes formalités de gitket de dépot, et généralement faire le néaessai

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'animité.
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L'ordre du jour étant épuisé et personne ne demamaas la parole, la séance est levée a seize

heures.

De tout ce que dessus, il a été dressé le préseces-verbal qui a été signé par les membres du

bureau apres lecture.

Lu et approuvé
Monsieur Jean-Claude Le Lan
Président

Lu et approuvé
Monsieur Jean - Claude Le Lan junior
Scrutateur

Lu et approuvé
Monsieur Ronandme L
Scrutateur

Lu et approuveé
Monsiewariers Albertinelli
Secrétaire
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