ARGAN S.A.

Société Anonyme a Directoire et Conseil de Survelhce
Au capital de 28.419.356 €uros

Siege social : 10 rue Beffroy — 92200 — NEUILLY SHNE
RCS Nanterre B 393 430 608

Proces-verbal de 'Assemblée Générale Mixte
du 24 Mars 2016

L’an deux mil seize, le vingt-quatre Mars, a quagcheures trente,

Les actionnaires de la société ARGAN, société gmena Directoire et Conseil de Surveillance, au
capital de 28.419.356 €, dont le siége est situg ra® Beffroy — 92200 Neuilly-sur-Seine, dament
convoqueés, se sont réunis dans les locaux de laoMales Associations de Neuilly-sur-Seine, 2 bésdw
Chéateau — 92200 Neuilly-sur-Seine.

Il a été dressé une feuille de présence qui ssigtée par chaque actionnaire avant d’entrer en
seance.

Monsieur Jean-Claude Le Lan préside la séance aemuslité de Président du Conseil de
Surveillance.

Monsieur Ronan Le Lan et Monsieur Jean-Claude & junior, présents et acceptant, représentant
le plus grand nombre de voix, sont appelés commezateurs.

Monsieur Francis Albertinelli est désigné commeréeire.

Les Commissaires aux comptes, le Cabinet MAZARBrésenté par Monsieur Said Benhayoune et
le Cabinet EXPONENS / SYNERGIE AUDIT, représenté Mansieur Yvan Corbic sont présents.

La feuille de présence, certifiee exacte par lesnbres du bureau ainsi constitué, permet de
constater que les conditions de quorum de l'assmnbénérale ordinaire (le cinquieme des actiondeet
'assemblée générale extraordinaire (le quart detfores) sont réunies, les actionnaires présents ou
représentés possédant ensemble 8 868 512 actmh¥$52s42% des actions ayant le droit de vote, et
8 868 512 voix, soit 62,42 % des droits de votstanxis.

L'assemblée peut donc valablement délibérer.

Le Président dépose sur le bureau et met a lasiispy des membres de lI'assemblée les documents
suivants :

- les avis de réunion et de convocation publieBAuO et I'avis de convocation publié dans un

Journal d’Annonces Légales,

- les avis de convocation adressés aux Commissaipecomptes,

- l'avis de publication au BALO du projet de riagmns présentées a I'assemblée,

- la feuille de présence a l'assemblée, a lagusillet annexés les pouvoirs des actionnaires

représentés,



- les rapports des Commissaires aux comptes,

- les rapports du Directoire et du Conseil de Sillance,

- le projet des résolutions présenté par le Diieet 'approbation de I'assemblée,
- le bilan, le compte de résultat et 'annexetésr@u 31 décembre 2015,

- les comptes consolidés arrétés au 31 décembifg 20

- les statuts et tous autres documents nécesadimfrmation des actionnaires.

Puis le Président déclare que les documents prpauda loi ont été envoyés ou tenus a la

disposition des actionnaires pendant les quinzesjayant précédé la réunion. L'assemblée lui dantede
cette déclaration.
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Le Président rappelle ensuite que l'assemblépesice a délibérer sur I'ordre du jour suivant :

De la compétence de I’Assemblée Générale Ordinaire.

Lecture du rapport de gestion du Directoire, deseolations du Conseil de Surveillance sur ce rappor
et du rapport des Commissaires aux comptes sucdegptes annuels de l'exercice annuel clos le
31 décembre 2015,

Lecture du rapport de gestion du Directoire, deseolations du Conseil de Surveillance sur ce rappor
et du rapport des Commissaires aux comptes suroeptes consolidés de I'exercice annuel clos le
31 décembre 2015,

Lecture du rapport du Président du Conseil de dlawee sur le gouvernement d'entreprise et sur le
contrble interne et du rapport des Commissairesamptes sur ce document,

Examen et approbation des comptes sociaux de teeeannuel clos le 31 décembre 2015,

Quitus aux membres du Directoire et aux membreSahseil de Surveillance,

Examen et approbation des comptes consolidés xkrtiee annuel clos le 31 décembre 2015,
Affectation du résultat de I'exercice,

Distribution d'un dividende,

Option pour le paiement du dividende en actions,

Lecture du rapport spécial des Commissaires auxptasnsur les conventions et engagements
réglementés visés a l'article L.225-86 du Codeathengerce,

Approbation des conventions et engagements réglésevisés a l'article L.225-86 du Code de
commerce,

Fixation du montant des jetons de présence allaué€3onseil de Surveillance,

Nomination d’'un membre du Conseil de Surveillance,

Renouvellement du mandat d’'un Commissaire aux cesijtulaire,

Nomination d’'un Commissaire aux comptes suppléant,

Autorisation donnée au Directoire d’acquérir leaas de la Société,

Questions diverses.

De la compétence de I’Assemblée Générale Extraordiine.

Autorisation donnée au Directoire a I'effet de iéelle capital par annulation d'actions,

Autorisation donnée au Directoire a l'effet de giaer a des attributions gratuites d'actions autpe$
salariés et/ou mandataires sociaux de la Sociétdesusociétés liées; renonciation de plein droét de
actionnaires a leur droit préférentiel de sousitnipt

Modification de l'article 34 des statuts de la S0€j

Pouvoirs en vue de l'accomplissement des formalités



Le Président donne ensuite lecture du rapport dgiogedu Directoire, du rapport spécial du
Directoire, des rapports du Conseil de Surveillamtas rapports des Commissaires aux comptes sur les
comptes annuels et consolidés, de leur rapportadfste les conventions réglementées, de leur ragpo le
rapport du président du Conseil de surveillancdesagontréle interne, et de leurs rapports spécautitre
des résolutions n°12 et n°13.

Puis le Président déclare la discussion ouverterBes observations sont échangées.
Plus personne ne demandant la parole, le Présiusrdaux voix les résolutions suivantes figurant a

I'ordre du jour.

De la compétence de I'assemblée générale ordinaire

1¢* RESOLUTION (Examen et approbation des comptes sociaux de dieice annuel clos le
31 décembre 2015)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions derugu et de majorité des assemblées générales
ordinaires, aprés avoir entendu la lecture du rdpggestion du Directoire et du rapport des Cossaires

aux comptes sur les comptes annuels de I'exercicaed clos le 31 décembre 2015, ainsi que la leadur
rapport du Président du Conseil de Surveillancdesgontrble interne et le rapport des Commissaires
comptes sur ce document, et pris connaissancebdesvations du Conseil de Surveillance sur le re®
gestion du Directoire et sur les comptes sociautedercice écoulé :

— approuve les comptes sociaux de I'exercice anraslle 31 décembre 2015 tels qu’ils ont été présent
et qui font apparaitre une perte de 275.947,15 € ;

— approuve toutes les opérations traduites dansareptes ou résumeées dans ces rapports.

Conformément a larticle 223 quater du Code Génded Impdts, I'Assemblée Générale approuve le
montant global de 21.717 € de dépenses et chaigfess\vau 4 de l'article 39.

L'Assemblée Générale donne en conséquence quitusiambres du Directoire et aux membres du Conseil
de Surveillance de I'exécution de leurs mandats pexercice annuel clos le 31 décembre 2015.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : 68 294 voix pour (99,9975 %)
218 voix contre
0 abstention

2°m¢ RESOLUTION (Examen et approbation des comptes consolidés 'dgetcice annuel clos le
31 décembre 2025

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions derugu et de majorité des assemblées générales
ordinaires, aprés avoir entendu la lecture du rdpggestion du Directoire et du rapport des Cossaires
aux comptes sur les comptes consolidés de I'exertiauel clos le 31 décembre 2015 :

— approuve les comptes consolidés de I'exercice dantioe le 31 décembre 2015 tels qu’ils ont été
présentés et qui font apparaitre un bénéfice metatiolé part du groupe de 49.705 k€ ;

— approuve toutes les opérations traduites dansoreptes ou résumeées dans ces rapports.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : 68 294 voix pour (99,9975 %)
218 voix contre
0 abstention



3F*MeRESOLUTION (Affectation du résultat de I'exercice)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions derugu et de majorité des assemblées générales
ordinaires, connaissance prise du rapport du Riecet apres avoir pris connaissance des obsengatiu
Conseil de Surveillance, décide d'affecter la pddd’exercice annuel clos le 31 décembre 2015 dadon
suivante :

Résultat de I'exercice : -275.947,15 €

Est affecté aux postes :

- "Autres réserves" pour - 2.827,95 €, quiaassi porté a0 €

- "Report & Nouveau" pour - 273.119,20 €, qui estigorté & - 6.865.677,62 €
Total : -275947,15 €

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a snimité.

4°me RESOLUTION (Distribution d'un dividende)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions derugu et de majorité des assemblées générales
ordinaires, aprés avoir constaté que le solde duypt® "Primes d’émission” présente un solde créditieu
33.363.425,87 € a la date de la présente Assenthéderale, décide, sur proposition du Directoire, de
prélever, sur ce compte "Primes d’émission”, la mende 12.504.516,64 € et d'affecter cette derniere
somme sur un compte de réserves disponibles. lde bl compte "Primes d'émission” s'élevera alors a
20.858.909,23 €.

L'Assemblée Générale, connaissance prise du rappoRirectoire et apres avoir pris connaissance des
observations du Conseil de Surveillance, déciddistebuer un dividende au titre de I'exercice agintios

le 31 décembre 2015 de 0,88 € par action ayant droe dividende du fait de sa date de jouissdnee.
montant des dividendes distribués, s’élevant dianse de 12.504.516,64 € sera prélevé sur un codapte
réserves disponibles.

Le Directoire précise que la somme de 12.504.516 &isi distribuée :

» est constitutive d’'un revenu distribué au sensdiggositions de I'article 112 1° du Code Généra de
Imp6ts, a hauteur de 1.309.996,72 €, soit 0,092r&gtion.

Concernant les actionnaires personnes physiquate partie du dividende n’est pas éligible a
I'abattement de 40% visé a l'article 158-3-2° dud€aénéral des impdts, car étant prélevé sur les
bénéfices exonérés de la SIIC.

» est constitutive d’une restitution d’apports d’'asée au sens des dispositions de I'article 112u1Code
Général des Impots, a hauteur du solde de 11.1995€, soit 0,788 € par action.

Ce dividende sera mis en paiement le 27 Avril 20&6jétachement du droit au dividende se faisadt le
Avril 2016. Si lors de la mise en paiement du divide la Société détenait certaines de ses progliessa

les sommes correspondant aux dividendes non varsgéison de ces actions seraient affectées au eompt
« Autres Réserves ».



Conformément aux dispositions de l'article 243chisCode Général des Impots (CGl), il est rappe&lgs

dividendes au titre des trois derniers exercigdaldissaient ainsi :

Part du dividende

Part du dividende non

Montant du P, N s o
Exercice clos le dividende par action éligible a | gbgt\te‘ment éligible a | gbgt\te‘ment
versé de 40% visé a l'art. de 40% visé a l'art.
158 3 2° du CGl 158 3 2° du CGI
31/12/2012 0,80 euro 0,80 euro 0 euro
31/12/2013 0,124 euro (*) 0,047 euro 0,077 euro
31/12/2014 0,106 euro (**) 0 euro 0,106 euro

(*) Le solde des sommes dont la répartition a éde dans le cadre de I'assemblée générale oharz72014 (FMerésolution), soit 0,696 euro par
action, présente fiscalement le caractére de u#setitd'apports au sens de l'article 112 1° du G&éeéral des Imp0ts et ne constitue donc pas un
revenu distribué au sens des dispositions decl@243 bis du méme code.

(**) Le solde des sommes dont la répartition adééidée dans le cadre de I'assemblée générale marg72015 (@' résolution), soit 0,744 euro par
action, présente fiscalement le caractére de u@stitd'apports au sens de l'article 112 1° du G&éeéral des Impots et ne constitue donc pas un
revenu distribué au sens des dispositions decl@243 bis du méme code.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a #nimité.

5éme RESOLUTION (Option pour le paiement du dividende en actions)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions derugu et de majorité des assemblées générales
ordinaires, aprés avoir constaté que le capitalabest entierement libéré et conformément auxclesi
L.232-18 et suivants du Code de commerce et 44tdésts de la Société, connaissance prise du riagpor
Directoire, décide d'accorder aux actionnairesapi@éon pour le paiement du dividende en numérairer
actions, cette option portant sur la totalité duiddinde objet de la quatriéme résolution de la eies
Assemblée Générale.

Les actions nouvelles qui seront émises en paiechedividende seront créées avec jouissancé @nitier
2016. Leur prix d’émission est fixé a 95% de la Braye des premiers cours cétés de I'action lorsviohes
séances de bourse précédent la présente Assendiéeal®, diminuée du montant net du dividende.rbe p
d'émission sera arrondi au centime d'euro supérieur

Si le montant du dividende auquel il a le droitcoerespond pas & un nombre entier d’actions, aatiire
pourra obtenir le nombre d’actions immédiatemefdériaur, complété d’une soulte en especes.

L’option pour le paiement du dividende en actiomsinpa étre exercée a compter du lundi 4 avril 2016
jusqu'au vendredi 15 avril 2016 inclus. Passé ta,dés actionnaires qui n'auront pas opté poydieement
du dividende en actions, recevront leur dividende@méraire.

L'Assemblée Générale donne tous pouvoirs au Dinecfmour assurer I'exécution de la présente déaisio
effectuer toutes opérations liées ou consécutiexearcice de I'option, constater 'augmentatios chpital
qui en résultera et apporter les modificationsélatives des statuts.
Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : 68 894 voix pour (99,9907 %)
818 voix contre
0 abstention

6™ RESOLUTION (Approbation des conventions et engagements réglaésenisés a l'article L.225-86
du Code de commerge

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions deuguet de majorité des assemblées générales imedina
et apres avoir pris connaissance du rapport spdemlCommissaires aux comptes sur les conventions e
engagements réglementés visés a l'article L.228u860de de commerce, et statuant sur ce rapperdpr



acte et approuve les opérations et conventions a®mapport fait état et prend acte de ce que ges
conventions ont porté sur des opérations courattaest été conclues a des conditions normales.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : 68 294 voix pour (99,9975 %)

218 voix contre
0 abstention

7¢me RESOLUTION (Fixation du montant des jetons de présence alloaésConseil de Surveillange

L’Assemblée Générale, statuant aux conditions deruqn et de majorité des assemblées générales
ordinaires et apres avoir pris connaissance duorapip Directoire, décide de fixer a 42.290 € lentant
global des jetons de présence a allouer aux merdor€onseil de Surveillance, au titre de I'exercogert
depuis le ¥ janvier 2016, étant précisé que le Conseil de @llamce déterminera la répartition de ce
montant entre ses membres.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : 68 294 voix pour (99,9975 %)
218 voix contre
0 abstention

8°m¢ RESOLUTION (Nomination d'un membre du Conseil de Surveillance)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions deruqn et de majorité des assemblées générales
ordinaires, nomme Monsieur Francois Régis DE CAUSABN qualitt de membre du Conseil de
Surveillance, pour une durée de six ans qui prefidia l'issue de ’Assemblée Générale Ordinairpedge

a statuer en 2022 sur les comptes de I'exercic&.202

Monsieur Francois Régis DE CAUSANS a fait savoililqacceptait ce mandat et qu'il n’exercait aucune
fonction ni n’était frappé d’aucune mesure susbéptie lui en interdire I'exercice.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : 18 968 voix pour (94,8520 %)
456 544 voix contre
0 abstention

9eme RESOLUTION (Renouvellement du mandat d'un Commissaire aux cdegptitulaire)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions deruqn et de majorité requises pour les assemblées
générales ordinaires, constatant que le mandaalbinet EXPONENS-SYNERGIE AUDIT, 20 rue Brunel,
75017 Paris, Commissaire aux comptes titulairengrin a l'issue de la présente Assemblée Générale,
décide de renouveler le mandat du cabinet EXPONENSERGIE AUDIT en qualité de Commissaire aux
comptes titulaire pour une durée de six exercicépgpndra fin a I'issue de I'Assemblée Généraldifaire
appelée a statuer en 2022 sur les comptes dediezet021.

Le cabinet EXPONENS-SYNERGIE AUDIT a fait savoir@vance qu'il acceptait son renouvellement et
gue rien ne s’opposait a cette acceptation.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : 68 294 voix pour (99,9975 %)

218 voix contre
0 abstention

10°™ RESOLUTION (Nomination d’'un Commissaire aux comptes suppléant)

L’Assemblée Générale, statuant aux conditions deruqo et de majorité requises pour les assemblées
générales ordinaires, constatant que le mandatafesigur Alain FORESTIER, 11 Avenue d’Espremesnil,

78400 Chatou, Commissaire aux comptes suppléamddin a Iissue de la présente Assemblée Geénérale
décide de nommer Monsieur Thierry LEGRAND, 15, plae la Nation, 75127 Paris Cedex 11, en qualité



de Commissaire aux comptes suppléant en rempla¢etaevonsieur Alain FORESTIER, pour une durée
de six exercices, soit jusqu'a l'issue de I'AsseérabGénérale Ordinaire appelée a statuer en 202 sur
comptes de I'exercice 2021.

Monsieur Thierry LEGRAND a fait savoir par avaneegilppcceptait sa nomination et que rien ne s’opytos
a cette acceptation.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : 22 612 voix pour (97,2261 %)

246 000 voix contre
0 abstention

11°m RESOLUTION (Autorisation donnée au Directoire d’acquérir lestions de la Société).

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions derugu et de majorité des assemblées générales
ordinaires, apres avoir pris connaissance du rapghomirectoire et conformément aux dispositions de
articles L.225-209 et suivants du Code de commetcdu Reéglement n° 2273/2003 de la Commission
européenne du 22 décembre 2003 pris en applicdéda directive 2003/6/CE du 28 janvier 2003 et des
articles 241-1 a 241-5 du Réglement Général dettié des marchés financiers AMF") ou de toute
disposition qui viendrait s’y substituer, autorike Directoire, avec faculté de subdélégation dasss |
conditions prévues par la loi et par les statuttadgociété, a procéder a I'achat par la Sociétgedepropres
actions représentant jusqu'a 10% du nombre desnaatomposant le capital social a quelque momeat qu
ce soit, ou représentant jusqu’a 5% du nombre idiaEtcomposant le capital social de la Sociétéaioye
moment que ce soit s'il s’agit d’actions acquises/ee de leur conservation et de leur remise eltiée en
paiement ou en échange dans le cadre d’'une op&didusion, de scission ou d’apport, étant prégis®
ces pourcentages s'appliqguent & un capital ajustécas échéant, des opérations pouvant I'affecter
postérieurement a la présente Assemblée Générale.

L'Assemblée Générale décide que le Directoire, daeanlté de subdélégation dans les conditions @®vu
par la loi, pourra procéder ou faire procéder aaadsts, par ordre de priorité décroissant, en vue

a) d’animer le marché de I'action ARGAN, par l'interdi@ire d’'un contrat de liquidité conforme a la
Charte de déontologie reconnue par I'AMF et con@uec un prestataire de services
d’investissements agissant de maniére indépendsants, le respect de la pratique de marché admise
par 'AMF ;

b) de couvrir des programmes d’options sur actiongutues allocations d’actions aux salariés et/ou
aux mandataires sociaux éligibles de la Sociétd el ses filiales et plus précisément a I'effet :

(i)  de couvrir des plans d'options d’achat d’actionspenfit des salariés et/ou des mandataires
sociaux éligibles, ou de certains d’entre eux,ad8dciété et/ou des sociétés de son groupe qui
lui sont liées dans les conditions de I'article252180 du Code de commerce ;

(i)  dattribuer gratuitement des actions ou de les icéde salariés et anciens salariés au titre de
leur participation a tout plan d'épargne d’entregrde la Société dans les conditions prévues
par les dispositions Iégislatives et réglementaagdicables ; et

(i) d'attribuer gratuitement des actions aux salartéaug mandataires sociaux éligibles, ou a
certains d’entre eux, de la Société et des socigtiélsii sont liées dans les conditions définies
a larticle L.225-197-2 du Code de commerce, dansddre des dispositions des articles
L.225-197-1 et suivants du Code de commerce.

) de les conserver et de les remettre ultérieurersanpaiement ou en échange dans le cadre
d’opérations de croissance externe, dans le redpdatpratique de marché admise par I'AMF ;

d) de les remettre lors de I'exercice de droits attach des valeurs mobilieres donnant droit,
immédiatement et/ou a terme, a I'attribution d'acs de la Société ;



e) de les annuler, totalement ou partiellement, en digptimiser la gestion de la trésorerie, la

rentabilité des fonds propres et le résultat ptomccet objectif impliquant toutefois I'adoptiqrar

la présente Assemblée Générale, statuant a titracedinaire, de la F2° résolution ayant pour

objet d’autoriser le Directoire a réduire le calpitar annulation d'actions.
Le prix unitaire maximum d’'achat ne pourra excédeous réserve des dispositions législatives et
réglementaires applicables, 130 % de la moyennecdess de cloture des vingt séances de bourse
précédentes et en tout état de cause un montaimmaxde trente euros (30€) (hors frais d'acquisjtihe
montant maximum des fonds que la Société pourrgamwar a I'opération est de six millions d’euros
(6.000.000 €), ou sa contre valeur & la méme datdegises ou toute autre unité monétaire établie pa
référence a plusieurs monnaies. Le Directoire poajuster, en cas d’opérations sur le capital dgolEéte,
notamment de modification de la valeur nominale I'detion ordinaire, augmentation de capital par
incorporation de réserves suivie de la créatiomeet/’attribution gratuite d’actions, de division ale
regroupement de titres, le prix maximal d’achaéwvi$-avant afin de tenir compte de l'incidence dés c
opérations sur la valeur des actions.

L’Assemblée Générale décide que l'achat, la cessiote transfert des actions pourront étre effeciete
payés, en une ou plusieurs fois, par tous moyetusisés par la réglementation en vigueur, sur lech&@ou
hors marché, y compris par offre publique ou tratisas de blocs d'actions, par utilisation de méraas
optionnels ou d’instruments dérivés ou de bonssdes conditions prévues par les autorités de magth
aux époques que le Directoire ou la personne adissa délégation du Directoire appréciera, etlgueart
maximale du capital pouvant étre transférée soumdode blocs de titres pourra atteindre la totalité
programme de rachat d’actions.

L'Assemblée Générale décide que la Société podilisen la présente résolution et poursuivre I'ax@m

de son programme de rachat méme en cas d'offrebgpeb portant sur les actions, titres ou valeurs
mobilieres émis par la Société ou initiés par leci&@, dans le respect des dispositions légales et
réglementaires en vigueur.

La Société devra informer, conformément a la réghaation en vigueur, 'AMF des achats, cessions et
transferts réalisés et plus généralement procétirités formalités et déclarations nécessaires.

L'Assemblée Générale donne tous pouvoirs au Directavec faculté de subdélégation dans les camditi
prévues par la loi et par les statuts de la Sqcpér passer tous actes, conclure tous accorgstugr
toutes formalités et d'une maniere générale faireetessaire pour I'application de la présentéutéso.

La présente autorisation est consentie pour unéedde dix-huit (18) mois a compter de la présente
Assemblée.

L'Assemblée Générale décide que la présente aatiorisannule et prive d'effet, pour la fraction non
utilisée, toute décision des actionnaires antéieyant le méme objet.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : 86 803 voix pour (88,9258 %)
982 109 voix contre
0 abstention



De la compétence de 'assemblée générale extraordire

12éme RESOLUTION (Autorisation donnée au Directoire a |'effet de réioe le capital par annulation

d'actions)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions derugu et de majorité des assemblées générales
extraordinaires, connaissance prise du rapport idecire et du rapport spécial des Commissaires au
comptes établis conformément a la loi,

1 - Autorise le Directoire, dans le cadre des digmms de l'article L.225-209 du Code de commeéce,
annuler en une ou plusieurs fois les actions aegquar la Société dans le cadre d'un programmaadthatr
par la Société de ses propres actions, dans Ieelohei 10 % du capital social de la Société paogérde 24
mois et réduire corrélativement le capital socihnt précisé que cette limite s'applique a un amindu
capital de la Société qui sera, le cas échéarstéapour prendre en compte des opérations affdetaapital
social postérieurement a la présente Assembléer@éné

2 - Confére tous pouvoirs au directoire avec fécdk subdélégation a toute personne habilitéeaplmi,|
pour procéder a cette ou ces réductions de capdaemment arréter le montant définitif de la réaucde
capital, en fixer les modalités et en constateréklisation et procéder a la modification corrélatdes
statuts, effectuer toutes formalités, toutes déhercet déclarations aupres de tous organismesurat d'
maniére générale, faire tout ce qui est nécessaire.

La présente délégation est consentie pour une dieédix-huit (18) mois a compter de la présente
Assemblée.

L'Assemblée Générale décide que la présente aatiorisannule et prive d'effet, pour la fraction non
utilisée, toute décision des actionnaires antéiayant le méme objet.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a Hnimité.
13éme RESOLUTION (Autorisation donnée au Directoire a l'effet de préder a des attributions

gratuites d'actions au profit des salariés et/ou nukataires sociaux de la Société ou des sociétéssiié
renonciation de plein droit des actionnaires a ledroit préférentiel de souscription)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions deuguet de majorité requises pour les assemblées
générales extraordinaires, connaissance prise @poma du Directoire et du rapport spécial des
Commissaires aux comptes et conformément auxesticP25-197-1 et suivants du Code de commerce :

1 - Autorise le Directoire a procéder, en une asiglurs fois, a des attributions gratuites d'astiexistantes
ou a émettre, au profit des membres du personfaiéainsi qu'aux mandataires sociaux de la Séaét
des sociétés et/ou groupements qui sont liés adat® dans les conditions définies a l'article25297-2
du Code de commerce, ou de certains d’entre eux.

2 - Décide que le Directoire déterminera l'identts bénéficiaires des attributions, le hombre tabas
pouvant étre attribué a chaque bénéficiaire, ajnsi les dates et conditions et, le cas échéantriléses
d'attribution des actions et disposera de la facdihssujettir I'attribution des actions a certaingeres de
performance individuelle ou collective.

3 - Décide que le nombre total des actions pouétmat attribuées gratuitement en vertu de la présent
autorisation ne pourra pas excéder 2% du capitihlsa la date d'attribution par le Directoire,ndtprécisé
que ce montant ne tient pas compte des ajustersesteptibles d'étre opérés pour préserver lessdieit
bénéficiaires conformément aux dispositions légista et réglementaires ainsi qu'aux dispositions
contractuelles applicables.

4 - décide que conformément & la loi I'attributabes actions a leurs bénéficiaires deviendra diéfinit



— soit au terme d’une période d’acquisition minimaéeun an, étant entendu que les bénéficiaires devro
alors conserver les actions pendant une durée mi@ide un an a compter de leur attribution défiaiti

— soit, pour tout ou partie des actions attribuéasteame d’'une période d’acquisition minimale de>xdeu
ans, et dans ce cas, sans période de conservationate,

- étant entendu que le Directoire aura la facult&hl@sir entre ces deux possibilités et de lessetili
alternativement ou concurremment, et pourra damsdu 'autre cas allonger la période d’acquisition
ainsi que, dans le premier cas, allonger la péraeleconservation et, dans le second cas, fixer une
période de conservation ;

5. Décide que le Directoire pourra prévoir quedetions seront attribuées de facon définitive alatgrme
de la ou des période(s) d’'acquisition fixée(s) IpabDirectoire en cas d'invalidité du bénéficiairand les
conditions visées a l'article L.225-197-1 I. du @atk commerce ;

6 - Décide que le Directoire aura la faculté deffiles durées minimales de la période d'acquis#iode
l'obligation de conservation sous réserve deseéfritxées ci-dessus, étant précisé que s'agissardations
octroyées gratuitement aux mandataires sociaugoleseil de Surveillance doit, soit (i) décider des
actions octroyées gratuitement ne pourront étréeggar les intéressés avant la cessation deftsatsons,
soit (i) fixer la quantité d'actions octroyéestgigement qu'ils sont tenus de conserver au noffijpagu'a
la cessation de leurs fonctions.

7 - Confére tous pouvoirs au Directoire a l'effetd&terminer si les actions gratuites attribuéesnseles
actions existantes ou des actions nouvelles a Eanétans ce dernier cas, le capital social serenaotg a
due concurrence par voie d'incorporation de réseh@néfices ou primes.

8 - Prend acte de ce que en cas dattribution itgatilactions a émettre, la présente décision compo
renonciation de plein droit des actionnaires aditpdes bénéficiaires desdites actions a tout dsoit les
actions nouvelles attribuées gratuitement et aatdiepdes réserves, primes ou bénéfices qui, l@dasant,
servira en cas d'émission d'actions nouvelles.

9 - Décide que le Directoire aura tous pouvoirsammnent pour fixer, le cas échéant, le montard eature
des réserves, bénéfices et primes a incorporeagital; constituer une réserve indisponible palepement
sur des postes de primes ou de réserves, fixeddess d'attributions définitives et les dates atipar
desquelles les actions pourront étre librement egdéonstater toute augmentation de capital réaksé
exécution de la présente autorisation, modifierskasuts en conséquence et, d'une maniéere génfxiate,
tout ce qui sera nécessaire.

La présente délégation est consentie pour une digégente huit (38) mois a compter de la présente
Assemblée.

L'Assemblée Générale décide que la présente aatiorisannule et prive d'effet, pour la fraction non
utilisée, toute décision des actionnaires antéiayant le méme objet.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : 53 964 voix pour (95,3605 %)

411 448 voix contre
0 abstention
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14éme RESOLUTION(Modification de I'article 34 des statuts de la Sét®)

L'Assemblée Générale, connaissance prise du ragpotirectoire et statuant aux conditions de quoedm
de majorité des assemblées générales extraordind@eide de modifier I'article 34 des statutsad8dciété
relatif aux conditions d’accés aux assemblées idlachires.

En conséquence, les stipulations de l'article 3stiguts de la Société sont modifiees comme lsuigste
des statuts demeurant inchangé :

Ancien texte Nouveau texte

phr Conformément aux dispositions législatives
ifféglementaires applicables, il est justifié dud
bde participer a l'assemblée générale
dinscription en compte des titres au nom
ndiaictionnaire ou de l'intermédiaire inscrit poung
oompte en application du septiéeme alinéa
diarticle L.228-1 du Code de Commerce,
PHeuxiéme jour ouvré précédant 'assemblée a
oheure, heure de Paris, soit dans les compte
diles nominatifs tenus par la société, soit dasg
atfsmptes de titres au porteur tenus par
5 ikermédiaire mentionné a l'article L.211-3
lide monétaire et financier.

1. Conformément aux dispositions prévues
l'article 136 du Décret du 23 mars 1967 (mod
par le Décret n°2006-1566 du 11 décem
2006), il est justifie du droit de participer
lassemblée générale par l'enregistren
comptable des titres au nom de l'actionnaire
de lintermédiaire inscrit pour son compte

application du septieme alinéa de l'article L.2
1 du Code de Commerce), au troisieme |
ouvré précédant lI'assemblée a 0 heure ,heu
Paris, soit dans les comptes de titres nomin
tenus par la société, soit dans les comptes
titres au porteurs tenus par lintermédia
habilité.

5 et
roi
par
de
0
de
au
ZEro
s de
D I
un
du

\nce
nir
de

2. Tout actionnaire peut voter par corresponda
ree moyen d'un formulaire dont il peut obte
nitenvoi dans les conditions indiquées par l'avig

denvocation a I'Assemblée.

2. Tout actionnaire peut voter par corresponda
au moyen d'un formulaire dont il peut obte
I'envoi dans les conditions indiquées par l'avig

convocation a I'Assemblée

3. Un actionnaire peut se faire représenter|par

hoix

3. Un actionnaire peut se faire représenter
toute personne physique ou morale de son ¢
dans les conditions prévues par les disposit

pfaute personne physique ou morale de son ¢
hdans les conditions prévues par les disposit
dagislatives et réglementaires applicables.

ons

Iégislatives et réglementaires applicables.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a #nimité.

15éme RESOLUTION (Pouvoirs en vue de I'accomplissement des fornésit

En tant que de besoin, 'Assemblée Générale, statux conditions de quorum et de majorité des
assemblées générales extraordinaires, donne taunip® au porteur de copies ou d'extraits du
proceés-verbal de la présente Assemblée Générateapoomplir toutes formalités de publicité et de
dépot, et généralement faire le nécessaire.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a #nimité.
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L'ordre du jour étant épuisé et personne ne dermarpglas la parole, la séance est levée a seize

heures.

De tout ce que dessus, il a été dressé le pr@secds-verbal qui a été signé par les membres du

bureau apres lecture.

Lu et approuvé
Monsieur Jean-Claude Le Lan
Président

Lu et approuvé
Monsieur Jean - Claude Le Lan junior
Scrutateur

Lu et approuveé
Monsieur Ronan &me L
Scrutateur

Lu et approuvé
Monsiewariers Albertinelli
Secrétaire
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