ARGAN S.A.

Société Anonyme a Directoire et Conseil de Survailhce
Au capital de 19.000.000 €uros

Siege social : 10, rue Beffroy — 92200 Neuilly Seme
RCS Nanterre B 393 430 608

Proces-verbal de 'Assemblée Générale Mixte
du 28 avril 2009

L’an deux mil neuf, le vingt-huit avril, & quaterheures trente,

Les actionnaires de la société ARGAN, société mmena Directoire et Conseil de
Surveillance, au capital de € 19.000.000 €, dostdge est situé 10, rue Beffroy — 92200 Neuillg-su
Seine, d0ment convoqués, se sont réunis dansciesXale la Maison des Associations de Neuilly-
sur-Seine, 2 bis rue du Chateau — 92200 NeuillySsine.

Il a été dressé une feuille de présence qui sigiée par chaque actionnaire avant d’entrer en
seance.

Monsieur Jean-Claude Le Lan préside la séanca quoalité de Président du Conseil de
Surveillance.

Monsieur Ronan Le Lan et Monsieur Jean-Claudedrejunior, présents et acceptant,
représentant le plus grand nombre de voix, sorglépgomme scrutateurs.

Monsieur Francis Albertinelli est désigné commeréiire.

Les Commissaires aux comptes, le Cabinet MAZARBrésenté par Monsieur Jean-Maurice
El Nouchi et le Cabinet SYNERGIE AUDIT, représeptd Monsieur Bachette-Peyrade sont présents.

La feuille de présence, certifiée exacte par lembres du bureau ainsi constitué, permet de
constater que les conditions de quorum de I'assegrgnérale ordinaire (le cinquieme des actions) et
de I'assemblée générale extraordinaire (le quaradéons) sont réunies, les actionnaires présents
représentés possédant ensemble 6.625.095 actir®d 80 % des actions ayant le droit de vote, et
6.625.095 voix, soit 69,80 % des droits de votstaxis.

L'assemblée peut donc valablement délibérer.

Le Président dépose sur le bureau et met a lagiisgh des membres de lI'assemblée les
documents suivants :

- les avis de réunion et de convocation publiéBALO et I'avis de convocation publié
dans un Journal d’Annonces Légales,

- les avis de convocation adressés aux Commissaipecomptes,



- I'avis de publication au BALO du projet de radodns présentées a I'assemblée,

- la feuille de présence a l'assemblée, a laqeelid annexés les pouvoirs des actionnaires
représentés,

- les rapports des Commissaires aux comptes,

- les rapports du Directoire et du Conseil de 8illance,

- le projet des résolutions présenté par le Diieet I'approbation de I'assemblée,

- le bilan, le compte de résultat et 'annexetéasrdu 31 décembre 2008,

- les comptes consolidés arrétés au 31 décemb& 20

- les statuts et tous autres documents nécessdireformation des actionnaires.

Puis le Président déclare que les documents prgsuta loi ont été envoyés ou tenus a la

disposition des actionnaires pendant les quinzes jayant précédé la réunion. L'assemblée lui donne
acte de cette déclaration.

Le Président rappelle ensuite que l'assembléeamstiée a délibérer sur l'ordre du jour

suivant :
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De la compétence de I'assemblée générale ordinaire

Lecture du rapport de gestion du Directoire etapport général des Commissaires aux comptes
sur les comptes sociaux de I'exercice annuel el@lldécembre 2008.

Lecture du rapport du Président du Conseil de Slawee.

Lecture du Rapport du Président du Conseil de 8lavee sur le gouvernement d’entreprise et
sur le contréle interne et du rapport des Commigsaux comptes sur ce document.
Approbation des comptes sociaux de I'exercice dnriae le 31 décembre 2008.

Quitus au Président du Directoire et au Présider@ahseil de Surveillance.

Affectation du résultat. Distribution d’un dividead

Option pour le paiement du dividende en actions.

Lecture du rapport spécial des Commissaires awptasrsur les conventions et engagements
réglementés visés aux articles L.225-86 et L.228-8d Code de commerce.

Approbation du rapport spécial des Commissaires eomptes sur les conventions et
engagements réglementés visés aux articles L.2258@25-90-1 du Code de commerce.
Lecture du rapport de gestion du Directoire etajport des Commissaires aux comptes sur les
comptes consolidés de I'exercice annuel clos ld&Embre 2008.

Approbation des comptes consolidés de I'exercicriaclos le 31 décembre 2008.

Fixation du montant des jetons de présence allauésnembres du Conseil de Surveillance.
Renouvellement des mandats des membres du coasgileillance.

Autorisation donnée au Directoire d’acquérir lesaars de la Sociéte.

Transfert du siege social au 10 rue beffroy- 92208euilly sur Seine.

Questions diverses.



VV VY 'V

De la compétence de I'assemblée générale extraordire

Délégation de compétence au Directoire a I'effetléeider 'augmentation du capital social par
incorporation de primes, réserves, bénéfices aesut

Délégation de compétence au Directoire en vue algyientation du capital par émission
d'actions ordinaires ou de valeurs mobilieres dohraces a des actions ordinaires de la
Société ou d'une Filiale avec maintien du droitf@réntiel de souscription.

Délégation de compétence au Directoire en vue diaater le capital social par émission
d'actions ordinaires ou de valeurs mobilieres dohraces a des actions ordinaires de la
Société ou d’'une Filiale avec suppression du gr@térentiel de souscription.

Autorisation donnée au Directoire a I'effet de grder a 'émission d’actions, titres ou valeurs
mobiliéres diverses en fixant librement le prix rdiésion, dans la limite de 10% du capital
social.

Autorisation donnée au Directoire a I'effet d’augner le nhombre de titres a émettre en cas
d’augmentation de capital avec ou sans droit peétérl de souscription.

Délégation de compétence au Directoire a I'effahdttre des actions ordinaires de la Société et
des valeurs mobilieres donnant acces a des aotiahisaires de la Société, en cas d'offre
publigue d'échange initiée par la Société.

Délégation de compétence au Directoire en vue dianter le capital social en rémunération
d’apports en nature dans la limite de 10% du chpateial.

Autorisation donnée au Directoire a I'effet de riéelle capital par annulation d’actions.
Autorisation donnée au Directoire a I'effet d’augne le capital social par émission d’'actions
ordinaires ou de valeurs mobilieres donnant acasactions ordinaires de la Société réservée
aux adhérents d’'un Plan d’Epargne Entreprises (PEE)

Examen et approbation des projets de fusion sii@plifar voie d’absorption des sociétés SARL
Chaponne, Immobriare, Immobrie, Immobruges, Immozedimmochartres, Immodak,
Immodauphiné, Immodijon, Immodouai, Immodreux, Infreneuse, Immolog auvergne,
Immolog champagne, Immologis, Immoloire, Immolongi Immomarne, Immonantour,
Immonord, Immopoincy, Immoroll, Immosavoie, Immaergerouge, Immotournan, Immotroyes
1, Immoval, SCI Bussy, SCI Bondy par la sociétéGxR

Constatation et affectation des boni ou mali déofusésultant des fusions simplifiées par voie
d’absorption des dites sociétés.

Réalisation définitive des fusions simplifiées ddites sociétés et des dissolutions sans
liquidation des dites sociétés

Adoption du texte des statuts mis a jour

Pouvoirs en vue de I'accomplissement des formalités

Le Président donne ensuite lecture du rapporedéan du Directoire, des rapports du Conseil

de Surveillance, des rapports des Commissaires@uptes sur les comptes annuels et consolidés, et
de leur rapport spécial sur les conventions réghtees.

Puis le Président déclare la discussion ouverte.
Diverses observations sont échangées.

Plus personne ne demandant la parole, le Présitgtraux voix les résolutions suivantes

figurant a I'ordre du jour.



De la compétence de I'assemblée générale ordinaire

1°® RESOLUTION (approbation des comptes sociaux de Bercice annuel clos le 31 décembre

2008)

L'assemblée générale, statuant aux conditions deugquet de majorité des assemblées générales
ordinaires, aprés avoir entendu la lecture du rdpggestion du Directoire et du rapport généesl d
Commissaires aux comptes sur les comptes socialhexadcice annuel clos le 31 décembre 2008,
ainsi que la lecture du rapport du Président dus€ibrie Surveillance sur le contréle interne et le
rapport des Commissaires aux comptes sur ce dot¢umiepris connaissance des observations du
Conseil de Surveillance sur le rapport de gestioDidectoire et sur les comptes sociaux de I'exerci
écoulé :

- approuve les comptes sociaux de I'exercice ancloslle 31 décembre 2008 tels qu'ils ont
été présentés et qui font apparaitre une pert@@dd2,30 € ;

- approuve toutes les opérations traduites dansaraptes ou résumées dans ces rapports.
L'assemblée générale donne en conséquence quitisésident du Directoire et au Président du

Conseil de Surveillance de I'exécution de leurs aads pour I'exercice annuel clos le 31 décembre
2008.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'animité.

2™ RESOLUTION (affectation du résultat de I'exercice)

L'assemblée générale, statuant aux conditions deuguet de majorité des assemblées générales
ordinaires, connaissance prise du rapport du Dimectet apres avoir pris connaissance des
observations du Conseil de surveillance, décid&at'ter le résultat de I'exercice annuel clos le 31
décembre 2008 de la fagon suivante :

- RESUItat e I'@XEITICE ©.....iiiiiiiiiii et -726.402,30 €
est versé au poste « Report a nouveau »
QUI €St @INSI POME @ ..uveveiiiiiiiee e e e e s ecmmees sttt e e e e e e e e e e st ereaeeeessennnneeeeeeeeeannnes - 726.402,30 £.

Puis, apres avoir constaté l'existence de sommssildiables a hauteur de 52.990.781,92 £,
'assemblée générale décide de distribuer un didde au titre de I'exercice clos le 31 décembre
2008, de 0,60 € net par action ayant droit & celéinde du fait de sa date de jouissance. Le montant
de ce dividende sera prélevé sur le poste Autsegveés.

Il sera mis en paiement le 8 juin 2009, le détadmrdu droit au dividende se faisant sur les poossti
du 7 mai 2009 apres cléture.

Ce dividende n’étant pas assorti d'un avoir fisdahnera droit au profit des actionnaires personnes
physiques, et en I'absence d’'option pour le prétesmet libératoire, a I'abattement de 40% calculé sur
la totalité de son montant.



L'assemblée générale prend acte que la sociétépassen mesure de ventiler le montant des revenus
distribués éligibles a I'abattement de 40 % et ceuxéligibles.

Si lors de la mise en paiement du dividende la&édiétenait certaines de ses propres actions, les
sommes correspondant aux dividendes non versésa t@e ces actions seraient affectées au compte
« Report & nouveau ».

Il est rappelé que les dividendes au titre des tlerniers exercices s'établissaient ainsi :

Exercices Montant du dividende par action versé
au titre de I'exercice concerné

2006 0 euro
30/06/2007 0 euro
31/12/2007 0,60 euro

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'animité.

3*M*RESOLUTION (option pour le paiement du dividende @ actions)

L'assemblée générale, statuant aux conditions deuguet de majorité des assemblées générales
ordinaires, connaissance prise du rapport du Riregtpropose aux actionnaires une option pour le
paiement du dividende en numéraire ou en actiatie option portant sur la totalité du dividende

Les actions nouvelles qui seront émises en paiethedividende seront créées avec jouissancé'au 1
janvier 2009. Leur prix d’émission est fixé & 90%ld moyenne des cours cotés a la cléture lors des
vingt séances de bourse précédent la présente ldéseigenérale, diminué du montant net du
dividende, soit un prix de souscription de 6,6 A€4ction.

L'option pour le paiement du dividende en actionarpa étre exercée jusqu’au 25 mai 2009. Passé ce
délai, les actionnaires qui n’auront pas opté peyraiement du dividende en actions, recevront leur
dividende en numéraire.

L'assemblée générale confére tous pouvoirs au ire¢ avec faculté de subdélégation, pour mettre
en ceuvre la présente résolution et en assuremiaebiin, notamment (i) effectuer toutes opérations
liées ou consécutives a I'exercice de I'option), ¢ibnstater 'augmentation de capital qui en résult
(i) apporter les modifications corrélatives aukides 6 et 7 des statuts, et (iv) prélever sunésmtant

de la prime d’émission les sommes nécessaires [poter la réserve légale au dixieme du nouveau
capital social.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'animité.

4°™ RESOLUTION (approbation des conventions et engageemts réglementés)

L'assemblée générale, statuant aux conditions deugquet de majorité des assemblées générales
ordinaires et aprés avoir pris connaissance duoragpécial des Commissaires aux comptes sur les
conventions et engagements réglementés visés aiglesmrL.225-86 et L.225-90-1 du Code de



commerce, et statuant sur ce rapport, prend acépmouve les opérations et conventions dont ce
rapport fait état.

Conformément aux dispositions de I'article L 225e40Code de Commerce, n'a pas pris part au vote,
I'administrateur commun visé dans les opératiorditadapport, Monsieur Jean-Claude LE LAN,

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : 32837 voix pour
283.333 voix contre
0 abstention

58" RESOLUTION (approbation des comptes consolidés dé&exercice annuel clos le 31
décembre 2008)

L'assemblée générale, statuant aux conditions deugquet de majorité des assemblées générales
ordinaires, aprés avoir entendu la lecture du rdpge gestion du Directoire et du rapport des
Commissaires aux comptes sur les comptes consalélBsxercice annuel clos le 31 décembre 2008 :

- approuve les comptes consolidés de I'exercice drohoele 31 décembre 2008 tels qu’ils ont été
présentés et qui font apparaitre une perte netigotidée part du groupe de 994 K€ ;

- approuve toutes les opérations traduites dansoreptes ou résumées dans ces rapports.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'animité.

6°™ RESOLUTION (fixation du montant des jetons de présnce alloués au Conseil de

Surveillance)

L'assemblée générale, statuant aux conditions deuqu et de majorité des assemblées générales
ordinaires et aprés avoir pris connaissance duoragiu Directoire, décide de fixer le montant des
jetons de présence des membres du Conseil de Banmgeia la somme de 1.000 euros par membre et
par Conseil, au titre de I'exercice ouvert depei€ljanvier 2009.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'animité.

7éme

RESOLUTION (Renouvellement du mandat d'un membre di Conseil de Surveillance)

L’assemblée générale, statuant aux conditions deuqu et de majorité des assemblées générales
ordinaires, constatant que le mandat de membreodsed de surveillance de Madame Florence

SOULE DE LAFONT vient a expiration ce jour, le renelle pour une durée de six ans qui prendra

fin & lissue de I'assemblée générale ordinairecmpa statuer en 2015 sur les comptes de I'exercic

2014.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : @.5.362 voix pour
113.333 voix contre
400 abstentions



8°™ RESOLUTION (Renouvellement du mandat d’'un membre di Conseil de Surveillance)

L'assemblée générale, statuant aux conditions deuquet de majorité requises pour les assemblées
générales ordinaires, constatant que le mandatedebnre du conseil de surveillance de Monsieur

Bernard THEVENIN vient & expiration ce jour, le oerwelle pour une durée de six ans qui prendra fin

a lissue de l'assemblée générale ordinaire appeeléttuer en 2015 sur les comptes de I'exercice
2014.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : @.5.112 voix pour
113.333 voix contre
650 abstentions

9°™ RESOLUTION (Renouvellement du mandat d’'un membre di Conseil de Surveillance)

L'assemblée générale, statuant aux conditions deuqu et de majorité des assemblées générales
ordinaires, constatant que le mandat de membrelsed de surveillance de Monsieur Jean —Claude
LE LAN vient a expiration ce jour, le renouvelleysaine durée de six ans qui prendra fin a l'issuie d
'assemblée générale ordinaire appelée a statudEmnsur les comptes de I'exercice 2014.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : @.5.762 voix pour
113.333 voix contre
0 abstention

10" RESOLUTION (autorisation donnée au Directoire d’aquérir les actions de la Société)

L'assemblée générale, statuant aux conditions deugquet de majorité des assemblées générales
ordinaires, apres avoir pris connaissance du raghoDirectoire et conformément aux dispositions
des articles L.225-209 et suivants du Code de cooenet du Reéeglement n°2273/2003 de la
Commission européenne du 22 décembre 2003 pripgicaion de la directive 2003/6/CE du 28
janvier 2003 et des articles 241-1 a 241-6 du Regle Général de I’Autorité des marchés financiers
("AMF") ou de toute disposition qui viendrait s'yubstituer, autorise le Directoire, avec facuké d
subdélégation dans les conditions prévues pai k&t fgar les statuts de la Société, a procédexcadt

par la Société de ses propres actions représgntuta 10 % du nombre des actions composant le
capital social a gquelque moment que ce soit, ouésgmtant jusqu’'a 5% du nombre d’actions
composant le capital social de la Société a quelgpment que ce soit s'il s’agit d’actions acquiers
vue de leur conservation et de leur remise ultégiem paiement ou en échange dans le cadre d’'une
opération de fusion, de scission ou d’apport, éatisé gque ces pourcentages s’appliquent a un
capital ajusté, le cas échéant, des opérationsapoliaffecter ultérieurement a la présente asséenbl

L'assemblée générale décide que le Directoire, daeulté de subdélégation dans les conditions
prévues par la loi, pourra procéder ou faire prec@ddes achats, par ordre de priorité décroissant,
vue :



a) danimer le marché de l'action ARGAN, par linterdiéire d'un contrat de liquidité
conforme a la Charte de déontologie reconnue paMF et conclu avec un prestataire de
services d’investissements, dans le respect datmpe de marché admise par 'AMF ;

b) de couvrir des programmes d’options sur actionsudres allocations d’actions aux salariés
de la Société ou de ses filiales et plus préciséméeffet :

@ de couvrir des plans d’options d'achat d’actionspaofit des salariés ou des
mandataires sociaux éligibles, ou de certains céemtix, de la Société et/ou des
sociétés de son groupe qui lui sont liées dansdeditions de l'article L. 225-180
du Code de commerce ;

(i) d'attribuer gratuitement des actions aux salariemeiens salariés au titre de leur
participation a tout plan d’épargne d’entrepriselal&ociété dans les conditions
prévues par les dispositions |égislatives et régtaaires applicables ;

(iii) d’attribuer gratuitement des actions aux salaritsalx mandataires sociaux
éligibles, ou a certains d’entre eux, de la Socdtdes sociétés qui lui sont lies
dans les conditions définies a l'article L. 225-19du Code de commerce, dans
le cadre des dispositions des articles L. 225-19t-1suivants du Code de
commerce.

c) de les conserver et de les remettre ultérieurementaiement ou en échange dans le cadre
d’opérations de croissance externe, dans le regfgeda pratique de marché admise par
'AMF ;

d) de les remettre lors de I'exercice de droits attach des valeurs mobiliéres donnant droit,
immédiatement ou a terme, a I'attribution d’actiolesla Société ;

e) de les annuler totalement ou partiellement en vaptidhiser la gestion de la trésorerie, la
rentabilité des fonds propres et le résultat paiomgc cet objectif impliquant toutefois
I'adoption par la présente assemblée généralgjastiafa titre extraordinaire, de la®19
résolution ci-aprés ayant pour objet d’autorisetecannulation ;

f) plus généralement de réaliser toute autre opératiorise ou qui viendrait a étre admise par la
réglementation en vigueur.

Le prix unitaire maximum d’achat ne pourra excédens réserve des dispositions législatives et
réglementaires applicables, 130% de la moyennecdess de cl6ture des vingt séances de bourse
précédentes. Le montant maximum des fonds quedgtBgourra consacrer a I'opération est de six
millions d’euros (6.000.000 €), ou sa contre valaua méme date en devises ou toute autre unité
monétaire établie par référence a plusieurs moankaéDirectoire pourra ajuster, en cas d’opération
sur le capital de la Société, notamment de modifinade la valeur nominale de I'action ordinaire,
augmentation de capital par incorporation de r&sesuivie de la création et de I'attribution grigui
d’actions, de division ou de regroupement de titieeprix maximal d’achat visé ci-avant afin deiten
compe de l'incidence de ces opérations sur la vales actions.

L’assemblée générale décide que I'achat, la cesside transfert des actions pourront étre effectué

et payés par tous moyens autorisés par la réglat@nen vigueur, sur le marché ou hors marché, y
compris par utilisation de mécanismes optionnelsdnstruments dérivés ou de bons, dans les
conditions prévues par les autorités de marchéxeépoques que le Directoire ou la personne agissan



sur délégation du Directoire appréciera, et quela maximale du capital pouvant étre transférés so
forme de blocs de titres pourra atteindre la tigtalu programme de rachat d’actions.

L'assemblée générale décide que la Société poduiliseu la présente résolution et poursuivre
I'exécution de son programme de rachat méme en’offses publiques portant sur les actions, titres
ou valeurs mobilieres émis par la Société ou migar la Société, dans le respect des dispositiens
l'article 232-17 du Réglement général de I'AMF.

L'assemblée générale donne tous pouvoirs au Directavec faculté de subdélégation dans les
conditions prévues par la loi et par les statutdad8ociété, pour passer tous actes, conclure tous
accords, effectuer toutes formalités et d'une nnargénérale faire le nécessaire pour l'applicadi®n

la présente résolution.

La présente autorisation est consentie pour unéedie dix-huit (18) mois & compter de la présente
assemblée.

L'assemblée générale décide que la présente atimmisannule et prive d'effet, pour la fraction non
utilisée, toute décision des actionnaires antégiayant le méme objet.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : @.8.512 voix pour
283.583 voix contre
0 abstention

11°™ RESOLUTION (ratification du transfert du siége sogal)

L'assemblée générale, statuant aux conditions deugquet de majorité des assemblées générales
ordinaires, décide de ratifier la décision priselpaConseil de Surveillance en date du 30 jutie®8
de transférer le siége social du 17, rue beffroy@uue beffroy a Neuilly-sur —seine (92200).

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'animité.



De la compétence de I'assemblée générale extraordire

12™ RESOLUTION (délégation de compétence au_Directoired I'effet de décider
'augmentation du capital social par incorporationde primes, réserves, bénéfices ou autres)

L'assemblée générale, connaissance prise du ragpdirectoire, statuant aux conditions de quorum
et de majorité des assemblées générales ordinamefrmément aux dispositions des articles L.225-
129, L.225-129-2 et L.225-130 du Code de commerce :

1- Délégue au Directoire, avec faculté de subdéilBryadans les conditions prévues par la loi, sa
compétence a l'effet de décider d'augmenter letadapcial, sur ses seules décisions, en une ou
plusieurs fois, dans les proportions et aux époquékdéterminera, par incorporation au capital de
réserves, bénéfices ou primes, suivie de la créatiale I'attribution gratuite de titres de capitalde
I'élévation du nominal des titres de capital exittaou de la combinaison de ces deux modalités.

2- Décide que les droits formant rompus ne seronggociables, ni cessibles et que les titres seron
vendus, les sommes provenant de la vente étaneakoaux titulaires des droits dans un délai fae p
Décret en Conseil d’Etat.

3 - Décide que le montant d'augmentation de captalltant de I'ensemble des émissions réalisées au
titre de la présente résolution ne pourra excéeleandntant nominal de quinze millions d’euros (€
15.000.000) ou sa contre-valeur en devises ou tautee unité monétaire établie par référence a
plusieurs monnaies a la date de la décision d'éomsstant précisé que le montant nominal
d’augmentation de capital réalisée en applicatierladprésente délégation s'imputera sur le plafond
global de cent millions d’euros (€ 100.000.000§f& la 26™ résolution a titre extraordinaire et qu'il
est fixé compte non tenu des ajustements susceptibétre opérés conformément a la loi et, le cas
échéant, aux stipulations contractuelles, pourgpvés les droits des porteurs de valeurs mobilietes
autres droit donnant acces au capital de la Société

4 - Confere au Directoire, avec faculté de subdéiég dans les conditions prévues par la loi, tous
pouvoirs, conformément a la loi et aux statutsal&dciété a I'effet de mettre en ceuvre la présente
résolution et en assurer la bonne fin, notamménfixgr le montant et la nature des sommes a
incorporer au capital, (ii) fixer le nombre d’act®nouvelles a émettre et/ou le montant dont lawal
nominale des actions existantes composant le tapita augmentée, (iii) arréter la date le casauhé
rétroactive a compter de laquelle les actions nies/eporteront jouissance ou celle a laquelle
I'élévation de la valeur nominale des titres exitaprendra effet, (iv) prendre toutes mesures
nécessaires en vue de protéger les droits deaititsilde valeurs mobilieres ou autres droits dannan
acces au capital de la Société conformément awpogsitsons |égales et réglementaires et, le cas
échéant, aux stipulations contractuelles, (v) irapatir un ou plusieurs postes de réserves disgsnibl
les frais afférents a 'augmentation de capitatespondante et prélever, le cas échéant, les sommes
nécessaires a l'effet de porter la réserve l1égaltixdeme du nouveau montant du capital aprés ahaqu
émission, (vi) et généralement prendre toutes masset effectuer toutes formalités requises et
apporter aux statuts de la Société toutes moduitsicorrélatives.

La présente délégation est consentie pour une dlieréengt-six (26) mois a compter de la présente
assemblée.

L'assemblée générale décide que la présente atimmisnnule et prive d'effet, pour la fraction non
utilisée, toute décision des actionnaires antégiayant le méme objet.



Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : @5.059 voix pour
33 voix contre
0 abstention

13™ RESOLUTION (délégation de compétence au Directoireen vue de I'augmentation du
capital par émission d'actions ordinaires ou de vaurs mobilieres donnant accés a des actions
ordinaires de la Société ou d’'une Filiale avec matien du droit préférentiel de souscription)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions deuqu et de majorité des assemblées générales
extraordinaires, connaissance prise du rapport idectire et du rapport spécial des commissaires
aux comptes et aprés avoir constaté la libératidégrale du capital social, conformément aux

dispositions des articles L.225-129 a L.225-126t6,.228-92 et suivants du Code de Commerce :

1 - Délegue au Directoire, avec faculté de subddiég a toute personne habilitée par la loi, sa
compétence a l'effet de procéder en une ou plssieis, en France ou a I'étranger, en euros ou en
monnaies étrangeres, ou en toute unité monétagleangue établie par référence a un ensemble de
monnaies, dans les proportions et aux époquesagpileciera, a I'émission, avec maintien du droit
préférentiel de souscription des actionnaires,ctidlas de la Société ainsi que de toutes valeurs
mobilieres de quelque nature que ce soit, exissamiea émettre, y compris de bons de souscription
émis de maniére autonome a titre gratuit ou onéoeude bons d'acquisition, donnant accés par tous
moyens, immédiatement et/ou a terme, au capitdadgociété ou d'une société dont elle détient
directement ou indirectement plus de la moitié dpital social (une « Filiale »), ou donnant droit a
I'attribution de titres de créance, étant précigé kg souscription pourra étre opérée en especparou
compensation, qu'est exclue I'émission de tout®racte préférence et que la présente délégation
pourra permettre une ou plusieurs émissions enicapiph de l'article L.228-93 du Code de
commerce.

2 - Décide que le montant nominal maximum des auggtiens de capital social susceptibles d'étre
réalisées immédiatement et/ou a terme en verta geédsente délégation, ne pourra étre supérieur a
cinquante millions d'euros (€ 50.000.000) ou sdreevaleur en devises ou toute autre unité moretair
établie par référence a plusieurs monnaies a la datla décision d’émission, montant auquel
s'ajoutera, le cas échéant, le montant nominakdiésns supplémentaires a émettre pour préserver,
conformément aux dispositions |égislatives et mbgletaires en vigueur et, le cas échéant, aux
stipulations contractuelles, les droits des titeside valeurs mobilieres donnant acces au cafiisadt

précisé que ce montant s'imputera sur le plaforabagl visé a la 20éme résolution a titre
extraordinaire.

3 - Décide que les valeurs mobiliéres donnant aecesapital de la Société ou d’'une Filiale ainsi
émises pourront notamment consister en des tigesréhnce ou étre associées a I'émission de tels
titres, ou encore en permettre I'émission commeeditintermédiaires. Elles pourront revétir
notamment la forme de titres subordonnés ou nalurée déterminée ou non, et étre émises soit en
euros, soit en devises, soit en toutes unités ramastétablies par référence a plusieurs monnaies.

Le montant nominal des titres de créance ainsi émigpourra excéder cent millions d'euros (€
100.000.000) ou leur contre-valeur en devisesoatetautre unité monétaire établie par référence a
plusieurs monnaies a la date de la décision d’énms€e montant est commun a I'ensemble des titres
de créance dont I'émission est déléguée au Directoinformément aux présentes ; il est indépendant
du montant des titres de créance dont I'émissiqaitselécidée ou autorisée par le Directoire
conformément a l'article L. 228-40 du Code de comuae



4 - Décide que les actionnaires pourront exercansdes conditions prévues par les dispositions
Iégislatives et réglementaires en vigueur, leuitgn@férentiel de souscription a titre irréduatibEn
outre, le Directoire aura la faculté de conférexr actionnaires le droit de souscrire a titre réihlet

un nombre de valeurs mobiliéres supérieur a cellilsgpourraient souscrire a titre irréductible,
proportionnellement a leurs droits et, en tout éeatause, dans la limite de leur demande.

Si les souscriptions a titre irréductible, et, #s €chéant, a titre réductible, n'ont pas absarbatdlité
d'une émission de valeurs mobilieres telles queni@éf ci-dessus, le Directoire pourra utiliser,
conformément a l'article L.225-134 du Code de comumedans l'ordre qu'il décidera, lI'une et/ou
l'autre des facultés ci-aprés :

- limiter I'émission au montant des souscriptionssdawcondition que celui-ci atteigne, au
moins, les trois-quarts de I'émission décidée ;

- répartir librement tout ou partie des titres nonssuits ;

- offrir au public tout ou partie des titres non smis.

5 - Constate que, le cas échéant, la présenteati@lég@mporte renonciation par les actionnairesia |
droit préférentiel de souscription aux actions waities de la Société auxquelles les valeurs modslie
qui seraient émises sur le fondement de la présétdgation, pourront donner droit.

6 - Le Directoire, avec faculté de subdélégatidouie personne habilitée par la loi, déterminera la
catégorie des titres émis et fixera, compte temuimgications contenues dans son rapport, leurdarix
souscription, avec ou sans prime, les modalitéslale libération, leur date de jouissance
éventuellement rétroactive, les modalités par lekegi les valeurs mobiliéres émises sur le fondémen
de la présente résolution donneront acces a desscirdinaires de la Société ou d'une Filialezds
échéant, les modalités des valeurs mobilieres ddnaees au capital attribuées gratuitement, les
conditions de leur rachat en bourse et leur évéiataanulation, ainsi que la possibilité de suspens
de I'exercice des droits d’attribution d’actionglioraires attachés aux valeurs mobiliéres a émettre.

Plus généralement, le Directoire déterminera l'@ide des caractéristigues, montant et modalités de
toute émission et des titres émis et lorsque ldsuva mobilieres émises consisteront ou seront
associés a des titres de créance, leur durée dégerou non et leur rémunération.

Le Directoire disposera de tous pouvoirs pour raetr ceuvre la présente résolution, notamment en
passant toute convention a cet effet, en particelie vue de la bonne fin de toute émission, pour
procéder en une ou plusieurs fois, dans la prapodt aux époques qu'il appréciera, en France ,et/ou
le échéant, a I'étranger et/ou sur le marché iat@nal, aux émissions susvisées — ainsi que,de ca
échéant, pour y surseoir — en constater la réalisgirocéder a la modification corrélative deswss
imputer les frais de 'augmentation de capitallsunontant des primes et prélever sur ce montant le
sommes nécessaires pour porter la réserve légalxiéme du capital social, ainsi que pour procéder
a toutes formalités et déclarations et requéritemwautorisations qui s'avereraient nécessaires a |
réalisation et a la bonne fin de ces émissions.

Le Directoire aura en outre tous pouvoirs a I'eflet prendre toutes mesures nécessaires en vue de
protéger les droits des titulaires de valeurs niergié ou autres droits donnant accés au capiti de
Société conformément aux dispositions légales glemgentaires et, le cas échéant, aux stipulations
contractuelles.

La présente délégation est consentie pour une digréeingt-six (26) mois a compter de la présente
assemblée.

L'assemblée générale décide que la présente atimmisannule et prive d'effet, pour la fraction non
utilisée, toute décision des actionnaires antéiayant le méme objet.



Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : %4.059 voix pour
170.033 voix contre
0 abstention

14 RESOLUTION (délégation de compétence au Directoiren vue d'augmenter le capital
social par émission d'actions ordinaires ou de vales mobilieres donnant accés a des actions
ordinaires de la Société ou d'une Filiale avec supgssion du droit préférentiel de souscription)

L'Assemblée Geénérale, statuant aux conditions derugqu et de majorité des assemblées
extraordinaires, connaissance prise du rapport idecfdire et du rapport spécial des Commissaires
aux comptes et aprés avoir constaté la libératidégrale du capital social, conformément aux
dispositions des articles L 225-129 a L.225-129-@25-135, L.225-136, L.228-92 et L.228-93 du
Code de commerce :

1 - Délégue au Directoire, avec faculté de subdéiég a toute personne habilitée par la loi, sa
compétence a l'effet de procéder, en une ou plssieis, dans les proportions et aux époques qu'il
appréciera, tant en France qu'a |'étranger, enseamoen monnaies étrangéres, ou en toute unité
monétaire quelconque établie par référence a wendrle de monnaies, a I'émission avec suppression
du droit préférentiel de souscription des actioregid'actions de la Société ainsi que de toutesinga
mobiliéres de quelque nature que ce soit, existamtiea émettre, y compris de bons de souscription
émis de maniére autonome a titre gratuit ou onéoeude bons d'acquisition, donnant acceés par tous
moyens, immédiatement et/ou a terme, au capitdadgociété ou d'une société dont elle détient
directement ou indirectement plus de la moitié dpital social (une « Filiale »), ou donnant droit a
I'attribution de titres de créance, étant précigé p souscription pourra étre opérée en espépamnu
compensation, qu'est exclue toute émission d'actierpréférence et que la présente délégationgourr
permettre une ou plusieurs émissions en applicatorarticle L.228-93 du Code de commerce.

2 - Délégue au Directoire avec faculté de subddiég a toute personne habilitée par la loi, sa
compétence pour décider, en sus des émissionsoquiggent étre réalisées en vertu de la présente
délégation, I'émission d'actions ou de valeurs fignigis donnant acces au capital de la Société a
émettre a la suite de I'émission de valeurs makiiédonnant acces au capital de la Société par une
Filiale.

Ces valeurs mobilieres ne pourront étre émisedesaFiliales qu’avec I'accord du Directoire de la
Société et pourront, conformément a I'article L-233du Code de commerce, donner acces par tous
moyens, immédiatement et/ou a terme, a des actitinaires de la Société. Elles pourront étre
émises en une ou plusieurs fois, en France, sundeshés étrangers et/ou le marché international.

L'Assemblée Générale prend acte que les actiormailee la Société ne disposent pas de droit
préférentiel de souscription, ni aux valeurs mebds visées au présent paragraphe émises par une
Filiale, ni aux actions ordinaires de la Sociétéqaelles ces valeurs mobilieres pourront donneit.dro

3- Décide que le montant nominal maximum des auggtiens de capital social susceptibles d'étre
réalisées immédiatement et/ou a terme en verta geélsente délégation, ne pourra étre supérieur a
cinquante millions d'euros (€ 50.000.000) ou sdreoraleur en devises ou toute autre unité mor@tair
établie par référence a plusieurs monnaies a la datla décision d’émission, montant auquel
s'ajoutera, le cas échéant, le montant nominalkadtisns supplémentaires a émettre pour préserver,
conformément aux dispositions Iégislatives et mdgletaires en vigueur et, le cas échéant, aux

stipulations contractuelles, les droits des posgeigr valeurs mobilieres donnant acces au caplisalt €



précisé que ce montant s'imputera sur le plaforabagl visé a la 20eme résolution a titre
extraordinaire.

4- Décide que les valeurs mobilieres donnant aacées actions ordinaires de la Société ou d’'une
Filiale ainsi émises pourront notamment consisterdes titres de créance ou étre associées a
'émission de tels titres, ou encore en permetémiksion comme titres intermédiaires. Le montant
nominal des titres de créances susceptibles d&tie dans le cadre de la présente délégation ne
pourra excéder la somme de cent millions d’euras0@E000.000) ou leur contre valeur en devises ou
toute autre unité monétaire établie par référenqduaieurs monnaies a la date de décision de
I'’émission, ce montant s'imputant sur le plaforxEfdans la 13eme résolution a titre extraordinaire.
Ces valeurs mobilieres pourront revétir les mémesnds et caractéristiques que celles prévues par la
13eme résolution a titre extraordinaire et plustgélement 'ensemble des dispositions les concérnan
visées a la 13éme résolution a titre extraordirlaireseront applicables.

5- Décide de supprimer le droit préférentiel dessaption des actionnaires aux valeurs mobiliéres a
émettre en vertu de la présente délégation, étdah@u que le Directoire pourra, en application des
dispositions de l'article L.225-135 du Code de caroe, conférer aux actionnaires une faculté de
souscription par priorité sur tout ou partie deni&sion, pendant le délai dont la durée minimate es
fixée par décret et les conditions qu'il fixeratt€eriorité de souscription ne donnera pas lida a
création de droits négociables, mais pourra, Biitectoire I'estime opportun, étre exercée taritra t
irréductible que réductible.

Si les souscriptions n‘ont pas absorbé la totdlitde émission de valeurs mobiliere dans le caella d
présente délégation, le Directoire pourra utilistans l'ordre qu'il décidera, l'une et/ou l'autes d
facultés ci-aprés :

- limiter I'émission au montant des souscriptionssdawcondition que celui-ci atteigne, au
moins, les trois-quarts de I'émission décidée ;

- répartir librement tout ou partie des titres nonssoits ;

- offrir au public tout ou partie des titres non smis.

6 - Constate que, le cas échéant, la délégatiaisgesemporte de plein droit au profit des porteiars
valeurs mobilieres donnant accés au capital deo@ete, susceptibles d'étre émises en vertu de la
présente délégation, renonciation des actionnailesr droit préférentiel de souscription aux awtio
auxquelles ces valeurs mobiliéres pourront donrait.d

7 - Décide que la somme revenant, ou devant revétar Société pour chacune des actions émises ou
a émettre dans le cadre de la délégation sus\apées prise en compte, en cas d’émission de bons
autonomes de souscription ou d’attribution d’actiotu prix d’émission desdits bons, sera au moins

€gale au prix minimum prévu par les dispositiongalés et/ou réglementaires applicables au jour de
I'émission et ce, que les valeurs a émettre dear@nnmeédiate ou différé soient ou non assimilables

aux titres de capital déja émis.

8 - Décide que le Directoire arrétera les carastiries, montant et modalités de toute émissicsi ain
gue des titres émis. Notamment, il détermineraatagorie des titres émis et fixera, compte tenu des
indications contenues dans son rapport, leur gFigaliscription, avec ou sans prime, les modaliés d
leur libération, leur date de jouissance éventoedlgt rétroactive les modalités par lesquelles les
valeurs mobiliéres émises sur le fondement de dagmte résolution donneront accés a des actions
ordinaires de la Société ou d’'une Filiale, le calsé@nt, les modalités des valeurs mobiliéres ddannan
acés au capital attribuées gratuitement, les donditde leur rachat en bourse et leur éventuelle
annulation, ainsi que la possibilité de suspensienl’exercice des droits d'attribution d’actions
ordinaires attachés aux valeurs mobilieres a éenettr



Plus généralement, le Directoire déterminera l'mibe des caractéristiques, montant et modalités de
toute émission et des titres émis et lorsque ldsuva mobilieres émises consisteront ou seront
associés a des titres de créance, leur durée dééerou non et leur rémunération.

Le Directoire disposera de tous pouvoirs pour ree#tr ceuvre la présente résolution, notamment en
passant toute convention a cet effet, en particelie vue de la bonne fin de toute émission, pour
procéder en une ou plusieurs fois, dans la prapodt aux époques qu'il appréciera, en France ,et/ou
le échéant, a I'étranger et/ou sur le marché iat@nal, aux émissions susvisées — ainsi que,de ca
échéant, pour y surseoir — en constater la réalisa@t procéder a la modification corrélative des
statuts, imputer les frais de l'augmentation ddtalapur le montant des primes et prélever sur ce
montant les sommes nécessaires pour porter laveékryale du dixieme du capital social, ainsi que
pour procéder a toutes formalités et déclaratidneeguérir toutes autorisations qui S’avéreraient
nécessaires a la réalisation et a la bonne fired&missions.

Le Directoire aura en outre tous pouvoirs a I'eflet prendre toutes mesures nécessaires en vue de
protéger les droits des titulaires de valeurs nigrgié ou autres droits donnant accés au capiti de
Société conformément aux dispositions |égales giemgentaires et, le cas échéant, aux stipulations
contractuelles.

Le Directoire pourra subdéléguer la compétencéujeist consentie au titre de la présente résaiutio

La présente délégation est consentie pour une digrééngt-six (26) mois, a compter de la présente
assemblée.

L'assemblée générale décide que la présente atimmisnnule et prive d'effet, pour la fraction non
utilisée, toute décision des actionnaires antéeiayant le méme objet.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : 532.728 voix pour
652.364 voix contre
0 abstention

15°™ RESOLUTION — (autorisation donnée au Directoire al'effet de procéder a I'émission
d’actions, titres ou valeurs mobilieres diverses efixant librement le prix d'émission, dans la
limite de 10% du capital social)

L'assemblée générale, statuant aux conditions deuguet de majorité des assemblées générales
extraordinaires, aprés avoir pris connaissanceappart du Directoire et du rapport spécial des
commissaires aux comptes, dans le cadre de laiti@25-136-1° du Code de commerce et dans la
limite de 10% du capital social par période de Ildsnet du plafond fixé aux termes de la 14éme
résolution a titre extraordinaire sur lequel ilngiute, autorise le Directoire a émettre, dans les
conditions prévues aux termes de la 14éme résolétidire extraordinaire qui précéde, toutes astion
titres de capital ou titres ou valeurs mobiliéregikes, donnant ou pouvant donner acces au cdpital
la Société ou d’'une société dont elle détient terment ou indirectement plus de la moitiée du ehpit
(une « Filiale »), ou donnant droit a I'attributioe titres de créance, en en fixant le prix d’émarsgn

cas d'émission par appel public a I'épargne samis pireférentiel de souscription, en fonction des
opportunités du marché sous la seule limite qusdesmes a percevoir pour chaque action soient au
moins égales a la valeur nominale. Dans ce c&iréetoire devra établir un rapport complémentaire,
certifié par les commissaires aux comptes, décrives conditions définitives de I'opération et
donnant des éléments d’appréciation de I'incidezifaxtive sur la situation de I'actionnaire.



La présente délégation est consentie pour une digréingt-six (26) mois, a compter de la présente
assemblée.

L'assemblée générale décide que la présente atimmisannule et prive d'effet, pour la fraction non
utilisée, toute décision des actionnaires antégiayant le méme objet.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : 82.599 voix pour
392.493 voix contre
0 abstention

16" RESOLUTION (autorisation donnée au Directoire & leffet d’augmenter le nombre de
titres & émettre en cas d’'augmentation de capitalve&c ou sans droit préférentiel de souscription)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions dwwm et de majorité des assemblées générales
extraordinaires, connaissance prise du rapport idecire et du rapport spécial des commissaires
aux comptes et conformément aux dispositions ddla L.225-135-1 du Code de commerce:

Autorise le Directoire, avec faculté de subdélé@gaé toute personne habilitée par la loi, & augenent

le nombre de titres & émettre en cas d’augmentdtiocapital social de la Société avec ou sans droit
préférentiel de souscription décidée en applicatespectivement des 13eme a 15éme résolutions a
titre extraordinaire qui précedent, dans les déiselon les limites prévus par la réglementation
applicable au jour de I'émission (soit, & ce jalans les 30 jours de la cl6ture de la souscription
dans la limite de 15 % de I'émission initiale),a@me prix que celui retenu pour I'émission initjale
sous réserve du plafond prévu pour I'émissionaleitdans les 13éme et 14eme résolutions a titre
extraordinaire respectivement.

La présente autorisation est consentie pour uniedede vingt-six (26) mois a compter de la présent
assemblée.

L'assemblée générale décide que la présente atimmisnnule et prive d'effet, pour la fraction non
utilisée, toute décision des actionnaires antésiayant le méme objet.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : ®9.496 voix pour
535.596 voix contre
0 abstention

17™ RESOLUTION (délégation de compétence au Directoiré I'effet d'émettre des actions
ordinaires de la Société et des valeurs mobilierelonnant acces a des actions ordinaires de la
Société, en cas d'offre publigue d'échange initi§ear la Société)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions dwwm et de majorité des assemblées générales
extraordinaires, connaissance prise du rapport idecire et du rapport spécial des commissaires

aux comptes et conformément aux dispositions I&égatevigueur et notamment celles des articles L.

225-129 & L.225-129-6, L.225-148 et L.228-92 du€dd commerce,



1 - Délegue sa compétence au Directoire avec fadatsubdélégation dans les conditions fixées par
la loi, pour décider, dans les conditions fixéeslagrésente résolution et sur le fondement e$ ¢tz
conditions prévues par la 14éme résolution a gtaordinaire qui précéde, I'émission d'actions
ordinaires de la Société ou de valeurs mobiliecement acces par tous moyens, immédiatement ou a
terme, au capital de la Société, existantes ou étteanou donnant droit a I'attribution de titres d
créance, en rémunération des titres apportés affiree publique ayant une composante d'échange
initiée en France ou a l'étranger, selon les rélglesles, par la Société sur des titres d'une ®ocié
admis aux négociations sur l'un des marché réglgmevisés a l'article L. 225-148 du Code de
commerce, et décide, en tant que de besoin, deiswgpau profit des porteurs de ces titres, létdro
préférentiel de souscription des actionnaires &ctsns et valeurs mobiliéres.

2 - Décide que le montant nominal maximum des amgaiens de capital susceptibles d'étre
réalisées, immédiatement ou a terme, en vertu geekente délégation, est fixé a cinquante millions
d'euros (€ 50.000.000) ou sa contre valeur en eewisl toute autre unité monétaire établie par
référence a plusieurs monnaies a la date de dediid’émission, montant auquel s'ajoutera le cas
échéant le montant nominal des actions supplémestaiémettre pour préserver, conformément a la
loi et aux reglements et, le cas échéant, auxlatipus contractuelles, les droits des titulaires d
valeurs mobilieres donnant acces au capital, gtadttisé que ce montant s'imputera sur le plafond
global prévu a la 20éme résolution a titre extranaide.

3 - Constate que la présente délégation emportencation par les actionnaires a leur droit
préférentiel de souscription aux actions auxqud#esvaleurs mobilieres, qui seraient émises sur le
fondement de la présente délégation, pourront daimod.

4 - Décide que le Directoire aura tous pouvoirgffet de mettre en ceuvre les offres publiquesegisé
par la présente résolution et notamment a l'effet d

- fixer la parité d'échange ainsi que, le cas échdéanhontant de la soulte en espéces a
verser ;

- constater le nombre de titres apportés a I'échange

- déterminer les dates, conditions d'émission, notnirie prix et la date de jouissance,
éventuellement rétroactive, des actions nouveltes, le cas échéant, des valeurs
mobiliéres donnant accés immédiatement et/ou aetarges actions de la Société ;

- prendre toutes mesures nécessaires en vue degrsdglroits des titulaires de valeurs
mobiliéres ou autres droits donnant acces au ¢aitda Société conformément aux
dispositions Iégales et réglementaires et, le chéant, aux stipulations contractuelles ;

- inscrire au passif du bilan a un compte "PrimebayJ, sur lequel porteront les droits de
tous les actionnaires, la différence entre le démission des actions nouvelles et leur
valeur nominale ;

- procéder, s'il y a lieu, a limputation sur ladifgime d'apport” de I'ensemble des frais et
droits occasionnés par I'opération autorisée ;

- prélever, le cas échéant, sur la prime d’apporstesmes nécessaires a la dotation de la
réserve légale ;

- prendre généralement toutes dispositions utilesmtlure tous accords pour parvenir a la
bonne fin de l'opération autorisée, constater lalesuaugmentation(s) de capital en
résultant et modifier corrélativement les statuts ;

La présente délégation est consentie pour une digréengt-six (26) mois a compter de la présente
assemblée.

L'assemblée générale décide que la présente atimmisannule et prive d'effet, pour la fraction non
utilisée, toute décision des actionnaires antégiayant le méme objet.



Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : 32.599 voix pour
392.493 voix contre
0 abstention

18™ RESOLUTION (délégation de compétence au Directair en vue d'augmenter le capital
social en rémunération d’apports en nature dans liimite de 10% du capital social)

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions aeugu et de majorité requises des assemblées
générales extraordinaires, connaissance prise plobomadu Directoire et du rapport spécial des
commissaires aux comptes et conformément aux dispwsdes articles L.225-129 a L.225-129-6 et
L.225-147 du Code de commerce :

1 - Délegue au Directoire, avec faculté de subadiég dans les conditions fixées par la loi, sa
compétence pour décider, sur le rapport du comimessaix apports mentionné aux ler et 2eme
alinéas de l'article L. 225-147 susvisé, I'émissiactions ordinaires de la Société ou de valeurs
mobiliéres donnant acces par tous moyens, imméuigateet/ou a terme, a des actions existantes ou a
émettre de la Société, en vue de rémunérer destagponature consentis a la Société et constiteés
titres de capital ou de valeurs mobiliéres dona&egs au capital, lorsque les dispositions declart

L. 225-148 relatives aux offres publiques d’échangeont pas applicables.

Le plafond du montant nominal d’augmentation deiteapimmédiate ou a terme, résultant de
'ensemble des émissions réalisées en vertu deckepte délégation est fixé a 10% du capital de la
Société (tel qu'existant a la date de la présesserablée) étant précisé que le plafond nominal
maximum résultant de la présente augmentation ditcatae pourra excéder le plafond prévu a la
20éme résolution a titre extraordinaire sur lequalimpute et qu’il est fixé compte non tenu du
nominal des actions ordinaires a émettre, le chgadt, au titre des ajustements effectués pour
préserver, conformément a la loi et aux reglemené €as échéant, aux stipulations contractudikass,

droits des porteurs de valeurs mobilieres donnaotésaau capital de la Société.

2 - Décide, en tant que de besoin de supprimeprefit des porteurs de titres de capital ou dewale
mobiliéres objet des apports en nature, le dréfdoentiel de souscription des actionnaires auprst

et valeurs mobilieres émises, et prend acte gqy#dsente délégation emporte renonciation par les
actionnaires a leur droit préférentiel de sousiipaux actions ordinaires de la Société auxquédies
valeurs mobilieres qui seraient émises sur le fowee de la présente délégation pourront donner
droit.

3- Décide que le directoire aura tous pouvoirs pogtte en ceuvre la présente délégation et
notamment pour statuer sur le rapport du ou desrissaires aux apports mentionné aux ler et 2éme
alinéas de l'article L. 225-147 susvisé, sur I'énxailon des apports et la rémunération des avantages
particuliers éventuels, imputer sur la prime d’app@nsemble des frais et droits occasionnés par
'augmentation de capital, prélever sur la primapgort les sommes nécessaires, le cas échéant, a la
dotation de la réserve |égale, constater la réalisaéfinitive des augmentations de capital réaks

en vertu de la présente délégation, procéder atification corrélative des statuts, procéder agsu
formalités et déclarations et requérir toutes asations qui s’avereraient nécessaires a la réalisa

de ces apports.

Le Directoire aura en outre tous pouvoirs a I'eflet prendre toutes mesures nécessaires en vue de
protéger les droits des titulaires de valeurs nigis ou autres droits donnant acceés au capiti de
Société conformément aux dispositions légales giemgentaires et, le cas échéant, aux stipulations
contractuelles.



La présente délégation est consentie pour une digréengt-six (26) mois a compter de la présente
assemblée.

L'assemblée générale décide que la présente atimmisannule et prive d'effet, pour la fraction non
utilisée, toute décision des actionnaires antégiayant le méme objet.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : ®.4.099 voix pour
217.993 voix contre
0 abstention

19°™ RESOLUTION (autorisation donnée au Directoire a leffet de réduire le capital par
annulation d’actions)

L'assemblée générale, statuant aux conditions deuguet de majorité des assemblées générales
extraordinaires, connaissance prise du rapport idecire et du rapport spécial des Commissaires
aux comptes établis conformément a la loi,

1- Autorise le Directoire, dans le cadre des digjpos de I'article L. 225-209 du Code de commerce,
sous la condition suspensive non rétroactive ddoption de la 10eme résolution a titre ordinaire, a
annuler en une ou plusieurs fois les actions aequigr la Société au titre de la mise en ceuvre de
l'autorisation donnée a la 10éme résolution a tindinaire de la présente assemblée générale statua
sur la partie ordinaire, dans la limite de 10 %cdpital social de la Société par période de 24 ®iis
réduire corrélativement le capital social.

2- Confere tous pouvoirs au directoire avec facdéiésubdélégation a toute personne habilitée par la
loi, pour procéder a cette ou ces réductions déatapotamment arréter le montant définitif de la
réduction de capital, imputer la différence entredleur comptable des actions ordinaires années
leur montant nominal sur tous postes de réservesiraes disponibles, en fixer les modalités et en
constater la réalisation et procéder a la modificatorrélative des statuts, effectuer toutes fdites
toutes démarches et déclarations auprés de toasisnges et d’'une maniére générale, faire tout ce qu
est nécessaire.

La présente délégation est consentie pour une digédx-huit (18) mois & compter de la présente
assemblée.

L'assemblée générale décide que la présente atimmisannule et prive d'effet, pour la fraction non
utilisée, toute décision des actionnaires antégiayant le méme objet.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : &4.842 voix pour
170.250 voix contre
0 abstention



20°™ RESOLUTION (plafond global)

L'Assemblée Geénérale, statuant aux conditions derugu et de majorité des assemblées
extraordinaires, connaissance prise du rapporticecidire, et comme conséquence de l'adoption des
résolutions a titre extraordinaire qui précédeatide de fixer a cent millions d'euros (€100.000)00

le montant nominal maximum des augmentations detatapocial, immédiates et/ou a terme,
susceptibles d'étre réalisées en vertu des dédégatit autorisations conférées par les résolutons
titre extraordinaire précédentes, étant précisé gg'montant nominal s'ajoutera, éventuellement, le
montant nominal des actions a émettre en supplérpent préserver, conformément a aux
dispositions |égislatives et réglementaires enetiglet, le cas échéant, aux stipulations contriegie

les droits des titulaires des valeurs mobilieram@nt acces au capital.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : 32.099 voix pour
387.993 voix contre
0 abstention

21°™ RESOLUTION (Autorisation donnée au Directoire a l'effet d’augmenter le capital social
par émission d’'actions ordinaires ou de valeurs malieres donnant acces a des actions
ordinaires de la Société réservée aux adhérents dilPlan d’'Epargne Entreprises (PEE))

L'Assemblée Générale, statuant aux conditions dwwm et de majorité des assemblées générales
extraordinaires, connaissance prise du rapport idecire et du rapport spécial des Commissaires
aux comptes établis conformément a la loi, et aconémnent aux dispositions des articles L.225-129 et
suivants, L.225-138 | et Il et L.225-138-1 du Catke commerce ainsi que des articles L.3332-1 et
suivants du Code du travail,

1- Autorise le Directoire & augmenter le capitaialp en une ou plusieurs fois, dans les propastien
aux époques qu'il appréciera, sur ses seules ddfibés, par émission d’actions ordinaires ou de
valeurs mobilieres donnant accés a des actionmards de la Société réservée aux mandataires
sociaux éligibles, aux salariés et aux anciengiéalde la Société et/ou des sociétés ou groupsment
d’intérét économique qui lui sont liees dans lesditions de larticle L.225-180 du Code de
commerce ainsi que des articles L.3344-1 et L.3344-Code du travail, adhérents du ou des plan(s)
d’épargne d'entreprise/ de groupe de la Sociétmision de titres pouvant étre réalisée par
versement en numéraire ou par lincorporation apitah de réserves, bénéfices ou primes et
attribution gratuite d’actions ou autres titres lamt accés au capital.

Le montant nominal total des augmentations de alapibuvant étre réalisées dans le cadre de la
présente résolution ne pourra excéder un milli@uds (€ 1.000.000 ) ou sa contre valeur en devises
ou toute autre unité monétaire établie par réfé@rem@lusieurs monnaies a la date de décision de
I’émission, montant auquel s'ajoutera le cas édHéamontant nominal des actions supplémentaires a
émettre pour préserver, conformément a la loi &traglements et, le cas échéant, aux stipulations
contractuelles, les droits des titulaires de valenobilieres donnant accés au capital, étant grégie

ce montant est distinct du plafond global préva adéme résolution a titre extraordinaire.

2- Décide de supprimer le droit préférentiel dessaption des actionnaires au profit desdits aditére
d’'un plan d’épargne d’entreprise, aux actions ailes et valeurs mobiliéres a émettre, le cas éthéa
attribuées gratuitement, dans le cadre de la pr@s@solution laguelle emporte renonciation des
actionnaires a leur droit préférentiel de sousimiptaux actions ordinaires auxquelles les valeurs
mobilieres émises sur le fondement de la présenteisation pourront donner droit.



3- Décide que le prix d’émission des actions oliddzaou des valeurs mobilieres a émettre en
application de la présente résolution sera fixésdes conditions prévues par les articles L.3332t18
suivants du Code du travail, étant entendu questaté maximale fixée, en application des articles
L.3332-18 et suivants précités, par rapport a uogemne des cours cotés de l'action sur le marché
Euronext Paris lors des vingt séances de boursgaét la décision du Directoire fixant la date
d’ouverture des souscriptions, ne pourra exced®. 20Assemblée Générale autorise expressément
le Directoire a réduire ou supprimer la décote smiannée, s'il le juge opportun, notamment afin de
tenir compte des nouvelles dispositions comptalitdsrnationales ou, inter alia, des régimes
juridiques, comptables, fiscaux et sociaux applEstbocalement. Le Directoire pourra également
substituer tout ou partie de la décote par I'attitn d’actions ordinaires ou de valeurs mobilieres
donnant acces au capital en application des dismpasici-dessous.

4- Autorise le Directoire a procéder a I'attributigratuite d’actions ordinaires ou d’autres valeurs
mobilieres donnant accés immédiatement ou a temneagital de la Société, étant entendu que
'avantage total résultant de cette attributiortire de I'abondement et/ou de la décote ne pouesa
excéder les limites Iégales ou réglementaires.

5- Décide que les caractéristiques des autresrgateobilieres donnant accés au capital de la Sociét
seront arrétées par le Directoire dans les comditiixées par la réglementation alors en vigueur.

6- Délegue au Directoire, dans les limites et desigonditions précisées ci-dessus, tous pouvoirs p
déterminer toutes les conditions et modalités deérations stipulées aux termes de la présente
résolution et notamment :

- décider que les émissions pourront avoir lieu dgément au profit des bénéficiaires ou
par l'intermédiaire d’organismes de placement ctiflele valeurs mobiliéres ou par le
biais d'une autre entité ou autres entités permpgas les dispositions légales ou
réglementaires applicables ;

- fixer, le cas échéant, un périmétre des sociétasecnées par |'offre plus étroit que le
périmetre des sociétés éligibles au plan d’épadggreprise ;

- fixer les conditions et modalités des émissionssgubnt réalisées en vertu de la présente
autorisation et notamment de jouissance, les ntédaldelibération, le prix de
souscription d'actions ordinaires ou des valeurbilitmes donnant accés au capital dans
les conditions légales ;

- arréter les dates d’ouverture et de cléture descsitions ;

- fixer le délai accordé aux souscripteurs pourlértion de leurs actions ordinaires ou de
leurs valeurs mobilieres donnant acces au capital ;

- prendre toutes mesures nécessaires destinéesggrrlis droits des titulaires de valeurs
mobiliéres ou autres droits donnant accés au tagitae, en conformité avec les
dispositions Iégales et réglementaires et, le chéaint, les stipulations contractuelles ;

- constater la réalisation de 'augmentation de ehpitconcurrence du montant des titres
de capital ou de valeurs mobilieres donnant accésapital qui seront effectivement
SOusCcrits ;

- sur sa seule décision et s'il le juge opportun, utap les frais des augmentations de
capital sur le montant des primes afférentes aacggnentations et prélever sur ce
montant les sommes nécessaires pour porter laveegagale au dixieme du nouveau
capital aprés chague augmentation ;

- prendre toutes mesures pour la réalisation des entgtions de capital, procéder aux
formalités consécutives a celles-ci, notammentesetklatives a la cotation des titres
créeés, et plus généralement faire tout ce quirsgrassaire.

Le Directoire pourra déléguer a toute personnelibabipar la loi les pouvoirs nécessaires a la
réalisation des émissions autorisées par la prégénblution, ainsi que celui d'y surseoir, darss le
limites et selon les modalités qu’il pourra pré&datent fixer.



La présente autorisation est consentie pour unéedde dix-huit (18) mois a compter de la présente
assemblée.

L'assemblée générale décide que la présente atimmisnnule et prive d'effet, pour la fraction non
utilisée, toute décision des actionnaires antégiayant le méme objet.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée : @.5.237 voix pour
81.855 voix contre
0 abstention

2™ RESOLUTION (examen et approbation des fusions-absptions de filiales par ARGAN)

L'assemblée générale, statuant aux conditions derugu et de majorité des assemblées

extraordinaires, connaissance prise :

- du rapport du Directoire sur les fusions simpli§igear voie d’absorption par la Société, des
sociétés SARL Chaponne, Immobriare, Immobrie, Immgbs, Immocedre, Immochartres,
Immodak, Immodauphiné, Immodijon, Immodouai, Imned, Immofreneuse, Immolog
auvergne, Immolog champagne, Immologis, Immoloirdmmolorraine, Immomarne,
Immonantour, Immonord, Immopoincy, Immoroll, Immesie, Immo terre rouge, Immotournan,
Immotroyes 1, Immoval, SCI Bussy, SCI Bondy,

- des projets de traité de fusion simplifiée étaphs actes sous seings privés en date du 20 mars
2009, avec les sociétés SARL Chaponne, Immobriemenobrie, Immobruges, Immocedre,
Immochartres, Immodak, Immodauphiné, Immodijon, bduai, Immodreux, Immofreneuse,
Immolog auvergne, Immolog champagne, Immologis, thmine, Immolorraine, Immomarne,
Immonantour, Immonord, Immopoincy, Immoroll, Immesee, Immo terre rouge, Immotournan,
Immotroyes 1, Immoval, SCI Bussy, SCI Bondy et tdtm société ARGAN détient sans
dicontinuité depuis cette date la totalité du edbcial,

- des derniers comptes annuels sociaux et consalidéla Société approuves par I'Assemblée
Générale des actionnaires de ce jour, ainsi qualelgsers comptes sociaux des dites sociétés,
approuveés par la société, associée unique, erdd&e mars 2009,

0 approuve les projets de fusion dans toute leuulstijon

o0 décide les fusions simplifiées des sociétés SAR4pOhne, Immobriare, Immobrie,
Immobruges, Immocedre, Immochartres, Immodak, Imanptiné, Immodijon,
Immodouai, Immodreux, Immofreneuse, Immolog auvergmmolog champagne,
Immologis, Immoloire, Immolorraine, Immomarne, Immamtour, Immonord,
Immopoincy, Immoroll, Immosavoie, Immo terre rougamotournan, Immotroyes 1,
Immoval, SCI Bussy, SCI Bondy, par la Société caafet rétroactif au®janvier 2009,

0 et approuve les valeurs de patrimoine transmis auadués s’élevant, a savoir :

pour la société SARL Chaponne : 2.630.396,20 €
pour la société SARL Immobriare : - 190.162,92 €
pour la société SARL Immobrie : 425.800,51 €

pour la société SARL Immobruges : - 144.076,31 €
pour la société SARL Immoceédre : - 62.508,17 €

pour la société SARL Immochartres : 355.004,08 €
pour la société SARL Immodak : 12.833.269,58 €
pour la société SARL Immodauphiné : 6.443.391,75 €
pour la société SARL Immodijon : - 168.783,01 €



pour la société SARL Immodouai : 1.982.400,79 €
pour la société SARL Immodreux : 1.348.378,31 €
pour la société SARL Immofreneuse : 658.585,59 €
pour la société SARL Immolog auvergne : 4.444.58%,5
pour la société SARL Immolog champagne : 4.8022D€,
pour la société SARL Immologis 986.352,29 €

pour la société SARL Immoloire : 2.239.862,36 €

pour la société SARL Immolorraine : 5.132.463,78 €
pour la société SARL Immomarne : 1.879.429,92 €
pour la société SARL Immonantour : - 123.162,68 €
pour la société SARL Immonord : 908.730,21 €

pour la société SARL Immopoincy : - 100.239,53 €
pour la société SARL Immoroll : 2.078.131,26 €

pour la société SARL Immosavoie : 2.155.155,24 €
pour la société SARL Immo terre rouge : 8.182,43 €
pour la société SARL Immotournan : 4.734.654,65 €
pour la société SARL Immotroyes 1 : 3.723,84 €

pour la société SARL Immoval : - 364,66 €

pour la société SCI Bondy : 623.003,87 €

pour la société SCI Bussy : 619.998,34 €

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'animité.

2F¥™ RESOLUTION (constatation et affectation des boni o mali de fusion résultant des fusions

simplifiées)

L'assemblée générale, statuant aux conditions derugu et de majorité des assemblées
extraordinaires, et connaissance prise du rappotigctoire,

- Constate que les fusions simplifiées font apparades boni ou mali de fusion résultant de
'annulation des parts sociales détenues par ldaétoaans les sociétés SARL Chaponne,
Immobriare, Immobrie, Immobruges, Immocedre, Imnaoties, Immodak, Immodauphiné,
Immodijon, Immodouai, Immodreux, Immofreneuse, Inlmgoauvergne, Immolog champagne,
Immologis, Immoloire, Immolorraine, Immomarne, Immamtour, Immonord, Immopoincy,
Immoroll, Immosavoie, Immo terre rouge, Immotournammotroyes 1 , Immoval, SCI Bussy,
SCI Bondy,

- Constate le montant des boni de fusion, a savoir :

1. pour la société SARL Chaponne : 2.606.990,20 €ladiifférence entre, d’'une part, la valeur
nette comptable des parts sociales de SARL Chaptiaetif de la Société (23.406,00 euros) et,
d’autre part, le montant de I'actif net comptalpparté par SARL Chaponne au titre de la fusion
simplifiée (2.630.396,20 euros).

2. pour la société SARL Immobrie : 0 € soit la difféce entre, d’'une part, la valeur nette comptable
des parts sociales de SARL Immobrie a I'actif d8daiété (425.800,51 euros) et, d'autre part, le
montant de I'actif net comptable apporté par SARImbbrie au titre de la fusion simplifiée
(425.800,51 euros).

3. pour la société SARL Immochartres : 82.566,35 €ladlifférence entre, d'une part, la valeur
nette comptable des parts sociales de SARL Immurelsad I'actif de la Société (272.437,73
euros) et, d’autre part, le montant de I'actif c@tnptable apporté par SARL Immochartres au titre
de la fusion simplifiée (355.004,08 euros).



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

pour la société SARL Immodak : 6.614.308,53 € Isadtifférence entre, d’'une part, la valeur nette
comptable des parts sociales de SARL Immodak §iflde la Société (6.218.961,05 euros) et,
d’autre part, le montant de I'actif net comptaljpypa@rté par SARL Immodak au titre de la fusion
simplifiée (12.833.269,58 euros).

pour la société SARL Immodauphiné : 2.261.966,82i€la différence entre, d’'une part, la valeur
nette comptable des parts sociales de SARL Immddaéa 'actif de la Société (4.181.424,93
euros) et, d’autre part, le montant de I'actif o@tnptable apporté par SARL Immodauphiné au
titre de la fusion simplifiée (6.443.391,75 euros).

pour la société SARL Immodouai : 1.017.357,24 €lsadifférence entre, d’'une part, la valeur
nette comptable des parts sociales de SARL Immaodolectif de la Société (965.043,55 euros)
et, d'autre part, le montant de I'actif net compeadpporté par SARL Immodouai au titre de la
fusion simplifiée (1.982.400,79 euros).

pour la société SARL Immodreux : 1.338.171,95 €lsadlifférence entre, d’'une part, la valeur
nette comptable des parts sociales de SARL Immadidiactif de la Société (10.206,36 euros)
et, d'autre part, le montant de I'actif net compeadpporté par SARL Immodreux au titre de la
fusion simplifiée (1.348.378,31 euros).

pour la société SARL Immofreneuse : 253.000,7 liflasdlifférence entre, d’une part, la valeur
nette comptable des parts sociales de SARL Immefrema I'actif de la Société (405.584,88
euros) et, d'autre part, le montant de I'actif o@tnptable apporté par SARL Immofreneuse au
titre de la fusion simplifiée (658.585,59 euros).

pour la société SARL Immolog auvergne : 907.25& 2bit la différence entre, d’'une part, la
valeur nette comptable des parts sociales de SARholog auvergne a I'actif de la Société
(3.537.327,30 euros) et, d'autre part, le montaritattif net comptable apporté par SARL
Immolog auvergne au titre de la fusion simplifiéeti4.585,55 euros).

pour la société SARL Immolog champagne : 4.7843Bg,soit la différence entre, d’une part, la
valeur nette comptable des parts sociales de SARholog champagne a I'actif de la Société
(17.809,00 euros) et, d'autre part, le montantatgif net comptable apporté par SARL Immolog
champagne au titre de la fusion simplifiée (4.802,21 euros).

pour la société SARL Immologis : 734.558,04 € koiifférence entre, d'une part, la valeur nette
comptable des parts sociales de SARL Immologiagiif'de la Société (251.794,25 euros) et,
d'autre part, le montant de I'actif net comptalppaerté par SARL Immologis au titre de la fusion
simplifiée (986.352,29 euros).

pour la société SARL Immoloire : 360.779,85 € toifférence entre, d’une part, la valeur nette
comptable des parts sociales de SARL Immoloiracif'de la Société (1.879.082,51 euros) et,
d’autre part, le montant de I'actif net comptalppparté par SARL Immoloire au titre de la fusion
simplifiée (2.239.862,36 euros).

pour la société SARL Immolorraine : 158.697,49 i Isodifférence entre, d’'une part, la valeur
nette comptable des parts sociales de SARL Imnaiteera I'actif de la Société (4.973.766,29
euros) et, d'autre part, le montant de I'actif c@tnptable apporté par SARL Immolorraine au titre
de la fusion simplifiée (5.132.463,78 euros).

pour la société SARL Immomarne : 0,01€ soit la&léhce entre, d'une part, la valeur nette
comptable des parts sociales de SARL Immomarrecéflde la Société (1.879.429,91 euros) et,
d’autre part, le montant de I'actif net comptalppparté par SARL Immomarne au titre de la
fusion simplifiée (1.879.429,92 euros).

pour la société SARL Immonord : 200.170,63 € soiifférence entre, d’'une part, la valeur nette
comptable des parts sociales de SARL Immonordciifide la Société (708.559,58 euros) et,
d’autre part, le montant de I'actif net comptalpppa@rté par SARL Immonord au titre de la fusion
simplifiée (908.730,21 euros).

pour la société SARL Immoroll : 849.398,68 € saitlifférence entre, d’une part, la valeur nette
comptable des parts sociales de SARL Immorollétifde la Société (1.228.732,58 euros) et,
d’autre part, le montant de I'actif net comptaljpyparté par SARL Immoroll au titre de la fusion
simplifiée (2.078.131,26 euros).

pour la société SARL Immosavoie : 928.351,44 €ladiifférence entre, d'une part, la valeur
nette comptable des parts sociales de SARL Immasaactif de la Société (1.226.803,80
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euros) et, d'autre part, le montant de I'actif c@tinptable apporté par SARL Immosavoie au titre
de la fusion simplifiée (2.155.155,24 euros).

Constate le montant des mali de fusion, a savoir :

pour la société SARL Immobriare : 200.162,92 € kodifférence entre, d'une part, la valeur nette
comptable des parts sociales de SARL Immobriaiacéflde la Société (10.000,00 euros) et,
d’autre part, le montant de I'actif net comptalppparté par SARL Immobriare au titre de la
fusion simplifiée (- 190.162,92 euros).

pour la société SARL Immobruges : 154.076,31 €ladtifférence entre, d’'une part, la valeur
nette comptable des parts sociales de SARL Immelsrad’actif de la Société (10.000,00 euros)
et, d’autre part, le montant de I'actif net compeadpporté par SARL Immobruges au titre de la
fusion simplifiée (- 144.076,31 euros).

pour la société SARL Immocédre : 72.508,17 € soitifférence entre, d’une part, la valeur nette
comptable des parts sociales de SARL Immocedcéflde la Société (10.000,00 euros) et,
d’autre part, le montant de I'actif net comptaljpyparté par SARL Immoceédre au titre de la fusion
simplifiee (- 62.508,17 euros).

pour la société SARL Immaodijon : 180.069,01 € $oilifférence entre, d’'une part, la valeur nette
comptable des parts sociales de SARL Immodijoactif de la Société (11.286,00 euros) et,
d’autre part, le montant de I'actif net comptalppparté par SARL Immodijon au titre de la fusion
simplifiée (- 168.783,01 euros).

pour la société SARL Immonantour : 133.162,68 €ladailifférence entre, d’une part, la valeur
nette comptable des parts sociales de SARL Immonaatl'actif de la Société (10.000,00 euros)
et, d'autre part, le montant de I'actif net compeadpporté par SARL Immonantour au titre de la
fusion simplifiée (- 123.162,68 euros).

pour la société SARL Immopoincy : 100.239,53 € kodifférence entre, d'une part, la valeur
nette comptable des parts sociales de SARL Immaopain'actif de la Société (0 euros) et,
d’autre part, le montant de I'actif net comptalppparté par SARL Immopoincy au titre de la
fusion simplifiée (- 100.239,53 euros).

pour la société SARL Immo terre rouge : 1.817,50i€la différence entre, d'une part, la valeur
nette comptable des parts sociales de SARL Immne teuge a 'actif de la Société (10.000 euros)
et, d’autre part, le montant de I'actif net compeadpporté par SARL Immo terre rouge au titre de
la fusion simplifiée (8.182,43 euros).

pour la société SARL Immotournan : 275.345,35 €laailifférence entre, d’'une part, la valeur
nette comptable des parts sociales de SARL Immo&wurouge a I'actif de la Société (5.010.000
euros) et, d’autre part, le montant de I'actif c@tnptable apporté par SARL Immotournan au titre
de la fusion simplifiée (4.734.654,65 euros).

pour la société SARL Immotroyes 1 : 6.276,16 € lsodifférence entre, d'une part, la valeur nette
comptable des parts sociales de SARL ImmotroyeBattf de la Société (10.000 euros) et,
d’autre part, le montant de I'actif net comptaljpppa@rté par SARL Immotroyes 1 au titre de la
fusion simplifiée (3.723,84 euros).

pour la société SARL Immoval : 10.364,66 € soififéérence entre, d’'une part, la valeur nette
comptable des parts sociales de SARL Immoval &if'de la Société (10.000 euros) et, d’autre
part, le montant de I'actif net comptable appoaé PARL Immoval au titre de la fusion

simplifiée ( - 364,66 euros).

pour la société SCI Bondy : 4.830,36 € soit la&léghce entre, d’'une part, la valeur nette
comptable des parts sociales de SCI Bondy a I'detifr Société (627.834,23 euros) et, d’autre
part, le montant de I'actif net comptable appoaé $CI Bondy au titre de la fusion simplifiée
(623.003,87 euros).

pour la société SCI Bussy : 3.960,66 € soit |aédiffice entre, d'une part, la valeur nette
comptable des parts sociales de SCI Bussy a l'éetif Société (623.959,00 euros) et, d'autre
part, le montant de I'actif net comptable appodg $CI Bussy au titre de la fusion simplifiée
(619.998,34 euros).



- Décide d’'affecter le montant de ces mali ou borfiugéon sur un compte « Mali de fusion » a
I'actif du bilan de la Société ou un compte « Bdaifusion » au passif de la société, a I'exception
du mali concernant la société Immopoincy, constitlitin vrai mali.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'animité.

24 RESOLUTION (Réalisation définitive des fusions simlifiées et des dissolutions sans
liquidation des sociétés absorbées)

L’assemblée générale, statuant aux conditions deruqu et de majorité des assemblées
extraordinaires, et connaissance prise du rappotigctoire,

décide que les fusions simplifiées par voie d’'apson par la Société des sociétés SARL Chaponne,
Immobriare, Immobrie, Immobruges, Immocedre, Imnaoties, Immodak, Immodauphiné,
Immodijon, Immodouai, Immodreux, Immofreneuse, Inwgo auvergne, Immolog champagne,
Immologis, Immoloire, Immolorraine, Immomarne, Immamtour, Immonord, Immopoincy,
Immoroll, Immosavoie, Immo terre rouge, Immotournanmotroyes 1, Immoval, SCI Bussy, SCI
Bondy, sont définitivement réalisées et que legsée absorbées se trouvent dissoutes de pleinédroi
l'issue de la présente assemblée.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'animité.

25 RESOLUTION (Modification des statuts)

L’assemblée générale, statuant aux conditions deuquet de majorité des assemblées
extraordinaires décide, en conséquence des r@éswudui précedent, de modifier I'article 6 desigtat
« formation du capital » en ajoutant le texte soiva

L’assemblée générale a , en date du 28 avril 28@&ouvé les fusions par voie d’absorption par la
société des sociétés :

»  Chaponne, Société a Responsabilité Limitée, auataj® 10.000 euros dont le siége social est
10 rue Beffroy - 92200 NEUILLY-SUR-SEINE immatriéd au registre du commerce et des
sociétés sous le numéro 432 695 211 RCS NANTERRE

» Immobriare, Société a Responsabilité Limitée, aquitahde 10.000 euros dont le siege social
est 10 rue Beffroy - 92200 NEUILLY-SUR-SEINE immiatiée au registre du commerce et
des sociétés sous le numéro 499 470 763 RCS NANEERR

» Immobrie, Société a Responsabilité Limitée, autehdie 1.010.000 euros dont le siége social
est 10 rue Beffroy - 92200 NEUILLY-SUR-SEINE immiatiée au registre du commerce et
des sociétés sous le numéro 498 135 987 RCS NANEERR

» Immobruges, Société a Responsabilité Limitée, aitalade 10.000 euros dont le siege social
est 10 rue Beffroy - 92200 NEUILLY-SUR-SEINE immiatiée au registre du commerce et
des sociétés sous le numéro 507 597 995 RCS NANEERR

» Immocedre, Société a Responsabilité Limitée, autalage 10.000 euros dont le siege social
est 10 rue Beffroy - 92200 NEUILLY-SUR-SEINE immiatiée au registre du commerce et
des sociétés sous le numéro 507 598 928 RCS NANEERR

» Immochartres, Société a Responsabilité Limitéecapital de 10.000 euros dont le siege
social est 10 rue Beffroy - 92200 NEUILLY-SUR-SEINBEimatriculée au registre du
commerce et des sociétés sous le numéro 481 76RASINANTERRE



Immodak, Société a Responsabilité Limitée, au ahpit 1.000.017 euros dont le siége social
est 10 rue Beffroy - 92200 NEUILLY-SUR-SEINE immatriée au registre du commerce et
des sociétés sous le numéro 433 876 612 RCS NANEERR

Immodauphiné, Société a Responsabilité Limitée;agpital de 1.000.000 euros dont le siege
social est 10 rue Beffroy - 92200 NEUILLY-SUR-SEINEimatriculée au registre du
commerce et des sociétés sous le numéro 442 01RO8ANANTERRE

Immodijon, Société a Responsabilité Limitée, auitehple 10.000 euros dont le siége social
est 10 rue Beffroy - 92200 NEUILLY-SUR-SEINE immatriée au registre du commerce et
des sociétés sous le numéro 498 114 214 RCS NANEERR

Immodouai, Société a Responsabilité Limitée, autalbge 10.000 euros dont le siege social
est 10 rue Beffroy - 92200 NEUILLY-SUR-SEINE immatriée au registre du commerce et
des sociétés sous le numéro 447 907 379 RCS NANEERR

Immodreux, Société a Responsabilité Limitée, autabge 10.000 euros dont le siége social
est 10 rue Beffroy - 92200 NEUILLY-SUR-SEINE immiatiée au registre du commerce et
des sociétés sous le numéro 484 571 740 RCS NANEERR

Immofreneuse, Société a Responsabilité Limitéecapital de 10.000 euros dont le siege
social est 10 rue Beffroy - 92200 NEUILLY-SUR-SEINBEimatriculée au registre du
commerce et des sociétés sous le numéro 447 90BO3INANTERRE

Immolog auvergne, Société a Responsabilité Limigéecapital de 1.000.000 euros dont le
siége social est 10 rue Beffroy - 92200 NEUILLY-SSEINE immatriculée au registre du
commerce et des sociétés sous le numéro 441 34BB3NANTERRE

Immolog champagne, Société a Responsabilité Limaéecapital de 10.000 euros dont le
siége social est 10 rue Beffroy - 92200 NEUILLY-SSEINE immatriculée au registre du
commerce et des sociétés sous le numéro 433 87BRCSMNANTERRE

Immologis, Société a Responsabilité Limitée, atitahde 8.000 euros dont le siege social est
10 rue Beffroy - 92200 NEUILLY-SUR-SEINE immatriéd au registre du commerce et des
sociétés sous le numéro 417 708 203 RCS NANTERRE

Immoloire, Société a Responsabilité Limitée, auvitehjple 10.000 euros dont le siege social
est 10 rue Beffroy - 92200 NEUILLY-SUR-SEINE immatriée au registre du commerce et
des sociétés sous le numéro 447 907 262 RCS NANEERR

Immolorraine, Société a Responsabilité Limitéecapital de 1.000.000 euros dont le siege
social est 10 rue Beffroy - 92200 NEUILLY-SUR-SEINBEimatriculée au registre du
commerce et des sociétés sous le numéro 484 56RE@SINANTERRE

Immomarne, Société a Responsabilité Limitée, autalage 1.000.000 euros dont le siége
social est 10 rue Beffroy - 92200 NEUILLY-SUR-SEINEimatriculée au registre du
commerce et des sociétés sous le numéro 484 5TRCEINANTERRE

Immonantour, Société a Responsabilité Limitée,apital de 10.000 euros dont le siege social
est 10 rue Beffroy - 92200 NEUILLY-SUR-SEINE immiatiée au registre du commerce et
des sociétés sous le numéro 499 525 939 RCS NANEERR

Immonord, Société a Responsabilité Limitée, autahpie 10.000 euros dont le siége social
est 10 rue Beffroy - 92200 NEUILLY-SUR-SEINE immiatiée au registre du commerce et
des sociétés sous le numéro 484 571 898 RCS NANEERR

Immopoincy, Société a Responsabilité Limitée, auitahde 10.000 euros dont le siege social
est 10 rue Beffroy - 92200 NEUILLY-SUR-SEINE immiatiée au registre du commerce et
des sociétés sous le numéro 504 808 205 RCS NANEERR

Immoroll, Société a Responsabilité Limitée, au tdpmle 10.000 euros dont le siege social est
10 rue Beffroy - 92200 NEUILLY-SUR-SEINE immatriéd au registre du commerce et des
sociétés sous le numéro 481 766 186 RCS NANTERRE

Immosavoie, Société a Responsabilité Limitée, gitalade 10.000 euros dont le siege social
est 10 rue Beffroy - 92200 NEUILLY-SUR-SEINE immiatiée au registre du commerce et
des sociétés sous le numéro 481 767 275 RCS NANEERR

Immo terre rouge, Société a Responsabilité Limigéecapital de 10.000 euros dont le siege
social est 10 rue Beffroy - 92200 NEUILLY-SUR-SEINEimatriculée au registre du
commerce et des sociétés sous le numéro 504 80ROC3INANTERRE



» Immotournan, Société a Responsabilité Limitée, apital de 5.010.000 euros dont le siege
social est 10 rue Beffroy - 92200 NEUILLY-SUR-SEINEimatriculée au registre du
commerce et des sociétés sous le numéro 499 46RE63MNANTERRE

» Immotroyes 1, Société a Responsabilité Limitée capital de 10.000 euros dont le siege
social est 10 rue Beffroy - 92200 NEUILLY-SUR-SEINBEimatriculée au registre du
commerce et des sociétés sous le numéro 498 11RE3INANTERRE

» Immoval, Société a Responsabilité Limitée, au edpie¢ 10.000 euros dont le siege social est
10 rue Beffroy - 92200 NEUILLY-SUR-SEINE immatriéd au registre du commerce et des
sociétés sous le numéro 499 468 676 RCS NANTERRE

» Bondy, Société Civile Immobiliere, au capital d@0Q euros dont le siége social est 10 rue
Beffroy - 92200 NEUILLY-SUR-SEINE immatriculée aegistre du commerce et des sociétés
sous le numéro 392 642 971 RCS NANTERRE

»  Bussy, Société Civile Immobiliére, au capital de08® euros dont le siége social est 10 rue
Beffroy - 92200 NEUILLY-SUR-SEINE immatriculée aegistre du commerce et des sociétés
sous le numéro 392 642 914 RCS NANTERRE

dont elle détenait déja toutes les parts. En apresie, I'opération ne s'est traduite par aucune
augmentation de capital.
Les actifs nets apportés s’élevent a 56.504.402,98s.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'animité.

26°™ RESOLUTION (pouvoirs en vue des formalités)

L’assemblée générale, statuant aux conditions deuqu et de majorité des assemblées ordinaires,
donne tous pouvoirs au porteur de copies ou diextte procés-verbal de la présente assemblée pour
accomplir toutes formalités de publicité et de dgpbgénéralement faire le nécessaire.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'animité.

L'ordre du jour étant épuisé et personne ne deméarplas la parole, la séance est levée a
seize heures.

De tout ce que dessus, il a été dressé le prpsacgs-verbal qui a été signé par les membres
du bureau aprés lecture.

Lu et approuveé Lu et approuvé

Monsieur Jean-Claude Le Lan Monsieur Ronanare L
Président Scrutateur

Lu et approuve Lu et approuvé

Monsieur Jean - Claude Le Lan junior Monsieuwarieis Albertinelli

Scrutateur Secrétaire



