ARGAN S.A.

Société Anonyme a Directoire et Conseil de Survelhce
Au capital de 19.000.000 €uros

Siege social : 17, rue Beffroy — 92200 Neuilly Seme
RCS Nanterre B 393 430 608

Proces-verbal de 'Assemblée Générale Mixte
du 15 avril 2008

L'an deux mil huit, le quinze avril, a dix-huit tnes,

Les actionnaires de la société ARGAN, société wmana Directoire et Conseil de
Surveillance, au capital de € 19.000.000 €, dosidge est situé 17, rue Beffroy — 92200 Neuilly-su
Seine, diment convoqués, se sont réunis dansclesdale la Maison des Associations de Neuilly-
sur-Seine, 2 bis rue du Chateau — 92200 NeuillySsine.

Il a été dressé une feuille de présence qui sigiée par chaque actionnaire avant d’entrer en
seéance.

Monsieur Jean-Claude Le Lan préside la séanca goalité de Président du Conseil de
Surveillance.

Monsieur Ronan Le Lan et Monsieur Jean-Claudedrejunior, présents et acceptant,
représentant le plus grand nombre de voix, sorglépgomme scrutateurs.

Monsieur Francis Albertinelli est désigné commerétaire.

Les Commissaires aux comptes, Monsieur Renaud &sicibsent excusé, et Mazars &
Guérard est présent.

La feuille de présence, certifiée exacte par lembres du bureau ainsi constitué, permet de
constater que les conditions de quorum de I'assEggnérale ordinaire (le cinquiéme des actions) et
de 'assemblée générale extraordinaire (le quartdéons) sont réunies, les actionnaires présents
représentés possédant ensemble 6.135.863 actiitr$4 $3 % des actions ayant le droit de vote, et
6.135.863 voix, soit 64,63 % des droits de votstaxis.

L'assemblée peut donc valablement délibérer.

Le Président dépose sur le bureau et met a lagiigg des membres de I'assemblée les
documents suivants :

- les avis de réunion et de convocation publiéBALO et I'avis de convocation publié
dans un Journal d’Annonces Légales,

- les avis de convocation adressés aux Commissairecomptes,

- I'avis de publication au BALO du projet de réd@dns présentées a I'assemblée,



- la feuille de présence a l'assemblée, a laqeelid annexés les pouvoirs des actionnaires
représentés,

- les rapports des Commissaires aux comptes,

- les rapports du Directoire et du Conseil de 8illance,

- le projet des résolutions présenté par le Diieet I'approbation de I'assemblée,

- le bilan, le compte de résultat et 'annexetésrédu 31 décembre 2007,

- les comptes consolidés arrétés au 31 décembig 20

- les statuts et tous autres documents nécessadire®rmation des actionnaires.

Puis le Président déclare que les documents prgauga loi ont été envoyés ou tenus a la
disposition des actionnaires pendant les quinzesjayant précédé la réunion. L'assemblée lui donne

acte de cette déclaration.

Le Président rappelle ensuite que l'assembléeamstiée a délibérer sur l'ordre du jour
suivant :

De la compétence de I'assemblée générale ordinaire

» Lecture du rapport de gestion du Directoire etapport général des Commissaires aux
comptes sur les comptes sociaux de I'exercicereié clos le 31 décembre 2007.

* Lecture du rapport du Président du Conseil de Slanee.

* Lecture du Rapport du Président du Conseil de 8lavee sur le gouvernement d’entreprise
et sur le contrdle interne et du rapport des Corseinigs aux comptes sur ce document.

e Approbation des comptes sociaux de I'exercice d®i clos le 31 décembre 2007.

* Quitus au Président du Directoire et au Présider@ahseil de Surveillance.

» Affectation du résultat. Distribution d’un dividead

e Lecture du rapport spécial des Commissaires auyptasisur les conventions et engagements
réglementés visés aux articles L.225-86 et L.228-890 Code de commerce.

» Approbation du rapport spécial des Commissairescamptes sur les conventions et
engagements réglementés visés aux articles L.22548&@25-90-1 du Code de commerce.

e Lecture du rapport de gestion du Directoire etapport des Commissaires aux comptes sur
les comptes consolidés de I'exercice de 6 moislel@4 décembre 2007.

e Approbation des comptes consolidés de I'exercicé mhmis clos le 31 décembre 2007.

« Fixation du montant des jetons de présence allauésnembres du Conseil de Surveillance.

» Constatation de la démission de Monsieur Renauth Reces fonctions de Co-Commissaire
aux comptes titulaire et de son suppléant, Cal@inety. Désignation de leurs remplacants.

« Autorisation donnée au Directoire d’acquérir lesams de la Sociéteé.

* Questions diverses.

De la compétence de I'assemblée générale extraordire

» Autorisation donnée au Directoire a I'effet de riéelle capital social par annulation d’actions.
» Pouvoirs en vue de I'accomplissement des formalités



Le Président donne ensuite lecture du rapporedéan du Directoire, du rapport du Conseil
de Surveillance, du rapport général des Commissaing comptes et de leur rapport spécial sur les
conventions réglementées.

Puis le Président déclare la discussion ouverte.

Diverses observations sont échangées.

Plus personne ne demandant la parole, le Présitetraux voix les résolutions suivantes

figurant a I'ordre du jour.

De la compétence de 'assemblée générale ordinaire

1°®* RESOLUTION (approbation des comptes sociaux de Bercice de 6 mois clos le 31
décembre 2007)

L'assemblée générale, statuant aux conditions weum et de majorité des assemblées
générales ordinaires, aprés avoir entendu la keaurrapport de gestion du Directoire et du rapport
général des Commissaires aux comptes sur les cemmptéaux de I'exercice de 6 mois clos le 31
décembre 2007, ainsi que la lecture du rapportrdsitent du Conseil de Surveillance sur le controle
interne et le rapport des Commissaires aux comptesce document, et pris connaissance des
observations du Conseil de Surveillance :

- approuve les comptes sociaux de I'exercice d®i6 pios le 31 décembre 2007 tels qu'ils
ont été présentés et qui font apparaitre un béndécl.156.479,67 € ;

- approuve toutes les opérations traduites dansaraptes ou résumées dans ces rapports.
L'assemblée générale donne en conséquence quitiaident du Directoire et au Président
du Conseil de Surveillance de I'exécution de lenandats pour I'exercice de 6 mois clos le 31

décembre 2007.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a Hanimité.

2°™ RESOLUTION (affectation du résultat de I'exercice)

L'assemblée générale, statuant aux conditionsideim et de majorité des assemblées
générales ordinaires, connaissance prise du rapp®irectoire et aprés avoir pris connaissance des
observations du Conseil de surveillance, décidéetter le résultat de I'exercice de 6 mois clo81e
décembre 2007 de la fagon suivante :

m RASURAL A P EXEICICE .o 1.156.479,67 €
est versé au poste « Report a nouveau »
Ui €St AINSI POIE @ .oooeieeee e 4.062.214,09 £€.

Puis, aprés avoir constaté I'existence de somnstsbdiables a hauteur de 59.412.780,82 €,
'assemblée générale décide de distribuer un didde au titre de I'exercice clos le 31 décembre
2007, de 0,60 € net par action.

Il sera mis en paiement le 22 avril 2008.
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Ce dividende n’étant pas assorti d'un avoir fisgahnera droit au profit des actionnaires
personnes physiques, et en I'absence d’option lgoprélévement libératoire, a I'abattement de 40%
calculé sur la totalité de son montant.

L'assemblée générale prend acte que la soci&tépds en mesure de ventiler le montant des
revenus distribués éligibles a l'abattement de 49 &&ux non éligibles.

Il est rappelé que les dividendes au titre dds tferniers exercices s'établissaient ainsi :

Exercices Montant du dividende par action versé
au titre de I'exercice concerné

2005 11,40 euros* a titre de dividende ordinaire

45,72 euros* a titre de dividende complémentaire
2006 0 euro
30/06/2007 0 euro

* Réfaction de 40% du montant du dividende paroacpour I'exercice 2005 (pour les actionnaires
personnes physiques).

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a hanimité.

3™ RESOLUTION (approbation des conventions et engageemts réglementés)

L'assemblée générale, statuant aux conditionsudeun et de majorité requises pour les
assemblées générales ordinaires et apres avoc@mngissance du rapport spécial des Commissaires
aux comptes sur les conventions et engagementmégtés visés aux articles L.225-86 et L.225-90-
1 du Code de commerce, et statuant sur ce rapport,

- prend acte et approuve les conclusions de ce rapp@nt aux conventions et engagements
réglementés visés aux articles L.225-86 et L.228-890 Code de commerce et constate qu’il n'a
pas été conclu de conventions et engagements régiésnau titre de l'exercice de 6 mois clos le
31 décembre 2007 a I'exception de ceux mentionnéi eapport.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée :  26.738 voix pour
135.000 voix contre

0 abstentions

4éme RESOLUTION (approbation des comptes consolidéde I'exercice de 6 mois clos le 31
décembre 2007)

L'assemblée générale, statuant aux conditions ueum et de majorité des assemblées
générales ordinaires, aprés avoir entendu la kecurrapport de gestion du Directoire et du rapport
des Commissaires aux comptes sur les comptes abésde I'exercice de 6 mois clos le 31 décembre
2007 :

- approuve les comptes consolidés de I'exercice oh®i6 clos le 31 décembre 2007 tels gu'ils ont
été présenteés et qui font apparaitre un bénéficeomsolidé part du groupe de 23.421 K€ ;



- approuve toutes les opérations traduites dansoreptes ou résumées dans ces rapports.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a Hanimité.

5éme RESOLUTION (fixation du montant des jetons deprésence alloués au Conseil de

Surveillance)

L'assemblée générale, statuant aux conditions udeugn et de majorité requises pour les
assemblées générales ordinaires et aprés avoicgrigissance du rapport du Directoire, décide de
fixer le montant des jetons de présence des merdor€onseil de Surveillance a la somme annuelle
de 8.000 euros au titre de I'exercice ouvert deleui§ janvier 2008.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a Hanimité.

6éme

RESOLUTION (démission d’'un Co-commissaire aux comies titulaire et de son suppléant,
nomination de leurs remplacants)

L'assemblée générale, aprés avoir pris acte dénassion de Monsieur Renaud Roch de son
mandat de Co-commissaire aux comptes titulaire eetsah suppléant, cabinet Couty, décide de
nommer en remplacement, pour la durée restant ér abes mandats de leurs prédécesseurs, soit
jusqu’a lissue de l'assemblée générale devanuestasur les comptes de I'exercice clos le 31
décembre 2009 :

En gualité de Co-commissaire aux comptes titutaire

Synergie — Audit, société a responsabilité lim{{@&0 362 524 R.C.S. Nanterre)
22, boulevard de Stalingrad, 92320 Chétillon

En gualité de Co-commissaire aux comptes suppléant

Progestion, société d’exercice libéral par actginglifiée (652 031 659 R.C.S. Paris)
111, rue Cardinet, 75017 Paris.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a hanimité.

7°™ RESOLUTION (autorisation donnée au Directoire d’aguérir les actions de la Société)

L'assemblée générale, statuant aux conditions weum et de majorité des assemblées
générales ordinaires, aprés avoir pris connaissdaceapport du Directoire et conformément aux
dispositions des articles L.225-209 et suivant€dde de commerce et du Réglement n°2273/2003 de
la Commission européenne du 22 décembre 2003 prappglication de la directive 2003/6/CE du 28
janvier 2003 et des articles 241-1 a 241-6 du Reght Général de I'Autorité des marchés financiers
('"AMF") ou de toute disposition qui viendrait s'yubstituer, autorise le Directoire, avec facuké d
subdélégation dans les conditions prévues pai ket joar les statuts de la Société a procéderchdta
par la Société de ses propres actions représgotquta 10 % du nombre des actions composant le
capital social a quelqgue moment que ce soit, ouésgmtant jusqu'a 5% du nombre d’actions
composant le capital social de la Société a quetgoment que ce soit, s'il s’agit d’actions acquises
en vue de leur conservation et de leur remiseieitér en paiement ou en échange dans le cadre d’'une
opération de fusion, de scission ou d’apport.
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L'assemblée générale décide que le Directoirec daeulté de subdélégation dans les

conditions prévues par la loi, pourra procéder aitefprocéder a des achats, par ordre de priorité
décroissant, en vue :

a)

b)

c)

d)

e)

f)

d’animer le marché de I'action ARGAN, par l'interdigéire d’'un contrat de liquidité, dans le
respect de la pratique de marché admise par 'AMF ;

de couvrir des programmes d’options sur actionguares allocations d’actions aux salariés
de la Société ou de ses filiales et plus préciséméeffet :

0] de couvrir des plans d’options d’achat d’actionspaafit des salariés ou des
dirigeants ou de certains d’entre eux, de la Séc#tfou des sociétés de son
groupe qui lui sont liées dans les conditions detitle L. 225-180 du Code de
commerce ;

(ii) d’attribuer des actions gratuites aux salariésnefeas salariés au titre de leur
participation & tout plan d’épargne d’entrepriselal&ociété dans les conditions
prévues par les dispositions Iégislatives et réglaaires applicables ;

(i) d’attribuer des actions gratuites aux salariésirtdirigeants sociaux de la Société
et des sociétés qui lui sont liées dans les camditdéfinies a I'article L. 225-197-
2 du Code de commerce, dans le cadre des dispssidies articles L. 225-197-1
et suivants du Code de commerce.

de les conserver et de les remettre ultérieuremergaiement ou en échange dans le cadre
d'opérations de croissance externe, dans le respmda pratique de marché admise par
'AMF ;

de les remettre lors de I'exercice de droits atach des valeurs mobilieres donnant droit,
immédiatement ou a terme, a I'attribution d’actidiesla Société ;

de les annuler totalement ou partiellement en vaptighiser la gestion de la trésorerie, la
rentabilité des fonds propres et le resultat paromc cet objectif impliquant toutefois
I'adoption par la présente assemblée généraleyastata titre extraordinaire, de 1&™8
résolution ci-aprés ayant pour objet d’autorisetecannulation ;

plus généralement de réaliser toute autre opéraimissible par la réglementation en
vigueur.

Le prix unitaire maximum d’achat ne pourra excédeus réserve des dispositions législatives

et réglementaires applicables, 130% de la moyeesecdurs de cl6ture des vingt séances de bourse
précédentes. Le montant maximum des fonds quedgtBgoourra consacrer a I'opération est de six
millions d’euros (6.000.000 €).

L’assemblée générale décide que l'achat, la cessiole transfert des actions pourront étre

effectués et payés par tous moyens, y compris pi#isation de mécanismes optionnels ou
d’'instruments dérivés ou de bons, dans les comdifiwévues par les autorités de marché et quetla pa
maximale du capital pouvant étre transférée sousdale blocs de titres pourra atteindre la totalité
programme de rachat d’actions.

L’assemblée générale décide que la Société patiliger la présente résolution et poursuivre

I'exécution de son programme de rachat méme en’oéfses publiques portant sur les actions, titres
ou valeurs mobilieres émis par la Société ou imitiar la Société.

L'assemblée générale donne tous pouvoirs au Directavec faculté de subdélégation dans

les conditions prévues par la loi et par les stadigt la Société, pour passer tous actes, conduse t
accords, effectuer toutes formalités et d'une nnargénérale faire le nécessaire pour I'applicadi®en
la présente résolution.



La présente autorisation est consentie pour uréedle 18 mois.

L'assemblée générale décide que la présentesaiion annule et prive d'effet toute décision
des actionnaires antérieure ayant le méme objet.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée :  9@.292 voix pour
645.471 voix contre

100 abstentions

De la compétence de I'assemblée générale extraordire

8™ RESOLUTION (autorisation donnée au Directoire a leffet de réduire le capital par
annulation d’'actions)

L'assemblée générale, statuant aux conditions udeum et de majorité des assemblées
générales extraordinaires, connaissance prise plobomadu Directoire et du rapport spécial des
Commissaires aux comptes établis conformémentad, la

1- Autorise le Directoire, dans le cadre des digjpoms de l'article L. 225-209 du Code de
commerce, sous la condition suspensive non rétveade I'adoption de la “7® résolution a titre
ordinaire ci-dessus, a annuler en une ou plusfeisdes actions acquises par la Société au tiriad
mise en ceuvre de l'autorisation donnée &'Tarésolution a titre ordinaire ci-dessus, dansrhité de
10 % du capital social de la Société par périod2dmois et réduire corrélativement le capital aloci

2- Confére tous pouvoirs au Directoire avec facdiésubdélégation a toute personne habilitée
par la loi, pour procéder a cette ou ces réductilensapital, notamment arréter le montant défidisif

la réduction de capital, en fixer les modalitéeretonstater la réalisation et procéder a la mezadifin
corrélative des statuts, effectuer toutes formglitéutes démarches et déclarations auprés de tous
organismes et d’'une maniére générale, faire togucest nécessaire.

La présente autorisation est consentie pour uréedle 18 mois.

L'assemblée générale décide que la présentesaiion annule et prive d'effet toute décision
des actionnaires antérieure ayant le méme objet.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée :  §9.863 voix pour
0 voix contre
60.000 abstentions

9°™ RESOLUTION (pouvoirs en vue des formalités)

L’assemblée générale, statuant aux conditions @euqu et de majorité des assemblées ordinaires,
donne tous pouvoirs au porteur de copies ou dlextta proces-verbal de la présente assemblée pour
accomplir toutes formalités de publicité et de dépbgénéralement faire le nécessaire.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a hanimité.



L'ordre du jour étant épuisé et personne ne deamdndus la parole, la séance est levée a dix-
neuf heures trente.

De tout ce que dessus, il a été dressé le prpsecs-verbal qui a été signé par les membres
du bureau apres lecture.

Lu et approuvé Lu et approuvé

Monsieur Jean-Claude Le Lan Monsieur Ronanae L
Président Scrutateur

Lu et approuvé Lu et approuveé

Monsieur Jean - Claude Le Lan junior Monsieuwariers Albertinelli

Scrutateur Secrétaire



